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המנהלתהחברהשלכללייםמאפייניםא.

כלליתיאור . 1

המנהלת")"החברהאו"החברה"(להלן:בע"ממפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

 11ביוםהוקמההקופה"הקופה").-(להלןענפיתגמלקופת-שובלבניהולעוסקת

לפנסיה.רכיביםלהכללתהציבוריבסקטורשכרהסכמיבמסגרת 1996בפברואר

ועצמאיים.שכיריםלעמיתיםמיועדתהקופה

המנהלתהחברהשלהמניותבעליפירוט . 2

מניות.הוןללאבערבותמוגבלתחברההינההחברה

המנהלתהחברהע"יהמנוהלתלקופהשישהאישורים . 3

עלחלהאישורלתגמולים.גמלוכקופתלקצבהמשלמתלאגמלכקופתאושרההקופה

מסלתקנות 19בתקנההקבועיםולתנאיםלשיעוריםבהתאםלקופההמשולמיםכספים

 22סעיףמכוחבתקנותאו 1964התשכ"ד-גמל)קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסה

 . 130הינוהקופהאישורמספרהאמורות.התקנותבמקוםשיבואוהאמור,לחוק

לעת).מעת(מתחדש 2014בדצמבר 31ליוםעדהינוהגמלקופתאישורתוקף

המנהלתהחברהבניהולהקופהשלהכספיהמצבתיאורב.

המנהלתהחברהידיעלהמנוהליםהעמיתיםחשבונותמספר . 1

 1212013 3/2014העמיתיםסוג

 4,611 4,611שכירים

 218 213עצמאים

 4,829 4,824סה"כ

אחד.מחשבוןיותרהמנהליםעמיתיםישנם •

המנהלתהחברהידיעלהמנוהליםנטוהנכסיםהיקף . 2

ר

/201.4 I ~~ 31./ 
ש"חאלפי

126,463 I 

3 
ש"חאלפי ח"!:\ Jאלפי

123,LJ84 124,831 

 . 38%ר Iבשיעחי!ביתתשואהמרץ)-(יבוארהודח Tפן iבתקהשיגההקופה
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הדוחבתקופתוהעברותמשיכותהפקדות,פירוט . 4

1-3/2014 

 1,611הפקדות

 ) 692 (משיכות

 ) 1,977 (נטןיות, Iזכהעברת

 ) 1,058 (נטוצבירהסה"כ

המנהלתהחברהעסקימצבג.

המנהלתהחברהעסקימצב . 1

סעיפיכולליםנכסיהענפית.גמלקופת-שובלניהולמלבדאחרתפעילותאיןלחברה

לקופה.השירותיםלנותניהןהתחייבויותיהבלבד.וחייביםמזומניםושווימזומנים

הדוחבתקופתמהותייםאירועים . 2

המאקרותמונת

במדינותהכלכליתהפעילותהתאוששותבהמשךמאופייןהיההשנהשלהראשוןהרבעון

האיחציסביבהמשברעםביחדמאירופה,ובחלקיםבארה"בהקשההחורףאךהמערב

לתנודתיותגרמוהמתעורריםהשווקיםלגביהמשקיעיםשלהשליליוהסנטימנטקרים

הכלכלייםהנתוניםהשנה,שלהראשוניםהחודשייםבמהלךההון.בשוקיגבוהה

ביטוילידיבאהזותופעהכאשרלציפיותביחסחריגבאופןנמוכיםהיובארה"בשפורסמו

שוךלאחרהבית.ומשקיהעסקיםבקרבוהסנטימנטהכלכליתהפעילותשלרוחבהלכל

למסלולארה"בשלחזרתהעלוהצביעוחזקיםהיוכברמרץחודשנתוניהסערה,

הדגישהפדהחלשים,הנתוניםלמרותלחורף.שקדמובחודשיםאותהשאפייןהצמיחה

כןועלהאווירמזגשלחריגותמהשפעותנבעההכלכליתבפעילותהחולשהכיהעתכל

שלהראשוןהרבעוןבמהלךז) apering (הכמותיתההרחבהצמצוםבפעולתהמשיךהוא

בההקודמת For_ward Guinanceה-מדיניותאתלזנוחהחליטהפדבכוסף,השנה,

ייחכ) Jהך

עלהמבוססת'!תר

שממנה

ר'ס

ועברריבית,

כאשרגםהפדפיהמשק·

כה Iנמתי!!תר"הריביתתר, I 'הה Iג.בתהיהוהצמיחההיעד

[ים lrIהבעםב'חךהכמ~תיתההרחבהצמצוםשלהשילוב

 ,ריקא' Yהאכת I!!בזניהגבוההתרמ!השנה
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עלהשפעההייתההחריגהאווירלמזגכמהעדברורהיהלאהשנהבתחילתשכן

החולשהשאכןהתבררמרץ,חודשנתונילהתפרסםשהחלולאחרהחלשים.הנתונים

הייצורהתעסוקה,בנתוניחדשיפורנרשםכאשרהאווירממזגבעיקרנבעהבנתונים

הקמעונאיות.והמכירותהתעשייתי

שלגבהעלהשנהשלהראשוןברבעיותאוצהלצבורהמשיכהבאירופהההתאוששות

הראשוניםהחודשיםבשלושתעלהבתעשייההרכשמנהלימדדהאירופאית.התעשייה

רמההקודם,ברבעוןבממוצע 51.8לעומתבממוצענקודות 53.4שללרמההשנהשל

לידיבאהחיוביהסנטימנטהכלכלית.בפעילותיותרמהירההתרחבותעלהמצביעה

-0.4%ו-1.0%בופברוארינוארבחודשיםעלואשרהקמעונאיותבמכירותגםביטוי

השיפור,למרות . 2013שלהאחרוןברבעון 0.5%שלירידהלעומתבהתאמה

הנמוכההאינפלציההאירו,שלחוזקוכאשרשבריריתנותרהבאירופהההתאוששות

לעיל,האמורלאורלצמיחה.המרכזייםהסיכוניםאתלהוותממשיכיםהמתכווץוהאשראי

אפשריתבהחלטבאירופהכמותיתהרחבהשלהאפשרותכיהודיעהמרכזיהבנק

פרמייתשלהצמצוםלהמשךותרמהלמשקיעיםחשובחידוששהיוותהאמרהמבחינתו,

ל-אגייחעלהתשואהבהןואיטליהספרדבמיוחדהפריפריאליות,המדינותבקרבהסיכון

באיטליה,-3.30/0ובספרד 3.2%שללרמהבהתאמהנייב-79ו-90בירדהשנים 10

בהתאוששותהמשקיעיםאמוןאתהמשקפות 2005שנתמאזביותרהנמוכותהרמות

להתערב.צפויעודהמרכזישהבנקובכך

הכלכליתהפעילותמעורבת.הראשוןברבעוןהישראליהמשקשלהמאקרותמונת

שלהאחרוןלרבעוןדומהבקצבהראשוןהרבעוןבמהלךלהתרחבהמשיכהבישראל

שלבשיעורהראשוןהרבעוןבמהלךעלהאשרהמשולבבמדדשמשתקףכפי 2013

 . 2013שלהשלישיברבעון-0.6%ו 2013שלהאחרוןברבעון 0.8%לעומת 0.7%

שלהראשוןברבעון-1.4%בעלהכאשרהשיפורבמגמתהמשיךהתעשייתיהייצור

ברבעוןבלבד 1.9%שלגידוללעומת 7.3%שלחדהעלייהרשםהשירותיםיצואהשנה.

בלבד 1.1 %-בעלההישראלי,היצואמסך 65%המהווההסחורות,יצואאךהקודם

 D 1ת' i-(יש,!!ר iIרב{םךבענפי

בהתא'[!!ו

'רידהגידול!~שםצריכהמ!צריא Iיבאןז-דמצדן:>זשר:ת tר I.\.Iמ

 )1.2°J (-בירך" ![ש[{צדאך 3.30/0

ך"ה Iהעב '(!תב . J 2013מוהשנהשל Dהראשונ' Dדש" Iבח
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פיעלהקודם.לרבעוןבדומה 5.8%עלעמדהאבטלהשיעורכאשריציבותעלהצביעו

במשקהפנויותהמשרותבשיעורעלייהפברוארבחודשנרשמההמשולב,המדדנתוני

שיפורעלמצביעהזועלייה . 2013דצמברבחודש 2.60/0לעומת , 2.7%שללרמה

השנה.בתחילתהישראליבמשקהבעודהבהיצעשנרשם

וריביתתקציבאינפלציה,

ישראלבנקכאשר 0.75%שללרמהנ"א-0.25בירדהמרץלחודשישראלבנקריבית

הנמוכה,האינפציהרקעעלהשאר,ביןנבעה,הריביתהפחתתכיבהודעתונימק

לעודנמוכהתיוותרהעולמיתהריביתסביבתכיוההערכההמתונההכלכליתהפעילות

עלעמד 2014למרץועדהאחרוניםהחודשים 12במהלךהאינפלציהקצבזמן.הרבה

המרכיביםעשרתמבין .-0.5%בירדהמחיריםמדדהשנהמתחילתכאשר 1.3%

סעיפים 5חיובי.שינוישיעורשרשמוהיחידיםהיווהשונותהדיורסעיףבמד,דהמרכזיים

 12במהלךלאינפלציההציפיותשינוי.ללאנותרונוספיםושלושהירידהרשמונוספים

ההון.שוקפיעל 1.9%ועלהחזאיםפיעל 1.6%עלעמדוהבאיםהחודשים

גירעוןלעומתש"ח,מיליון-80כעלהממשלהשלהתקציביהעודףעמדהראשוןברבע

מרץ-ינוארבחודשיםההכנסות,.בצדאשתקדהמקבילהבתקופהמיליארד-4.7כשל

המקבילהבתקופה 56.3לעומתשקליםמיליארד-66.3בכהמסיםגבייתהסתכמה

אשתקד.

 100ת"אומדד 5.5%שלבשיעורהנסקרתבתקופהעלה 25ת"אמדד-המניותשוק

ב-שעלוהגזחיפושיוחברותהביומדמגזרהיולטובהשבלטוהמגזרים .-6.2%בעלה

-1.3בהסתכםוהמיריםבמניותהממוצעהיומיהמחזורבהתאמה. ,-7.3%ו 8.7%

 10.6%שלוגידול 2013שנתשלהרביעישברבעלזוזההרמהש"ח,מיליארד

ברבעהסתכמווהמיריםבמניותההוןגיוסי . 2013שנתבכלהממוצעהיומימהמחזור

ו- 2013שלהרביעיברבעלגיוסיםביחס 73%שלעלייהש"ח,מיליארד-4.0בהראשון

אשתקד.המקביללרבעביחס 150%

ך T~זע~ iצ rבבי!ת Yהנ

[;עברהמרכז'יים

גבוהך, ת!' J-ן rIבתנ!באה

ס.כיב 1נרבעב"ןריכזהברוסיה

זאת, Oעת. iדא iiהאי

השנההניב iכ!עליתרת r }-ן rשפקם Iע jמהאין-ההןן

 MSCIהמגיורגמדד"הרבעבא!תת I!א ILJת
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 1.8%שלתשואההניב S&P-500השלהמניותמדד , 1.2%שלכוללתתשואההניב

השווקיםמדדכן,כמו . 2.6%שלתשואההניבהאירופאי 600היורוסטוקסומדד

 . 0.5%שלירידהרשם MSCIשלהמתעוררים

המען"ףמדדעלבאופציותהמסחרמחזורהסתכםהנסקרתבתקופה-הנגזריםשוק

זהמחזורהבסיס.נכסבמונחיש"חטרילי,ן-1.7באואופציהיחידותמיליון-12.4ב

המחזורהמעו"ף.במניותהנסקרתבתקופהשנרשםהמסחרממחזור 5231 %מהווה

חוזים.אלף-12בהסתכםהמעו"ףמדדעלעתידייםבחוזים

במונחיש"חמיליארד-80בדולר/שקלבאופציותהמסחרמחזורהסתכםהמט"חבשוק

במונחיש"חמיליארד-13.3בהסתכםאירו/שקלבאופציותהמסחרמחזורהבסיס.נכס

 .הבסיסנכס

הממשלתיותהאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-מדדצמודותממשלתיות nאג"

בטווחיבעיקרביטוילידיבאוהעליות . 2.0%שלנומינליבשיעורהמדדצמודות

וב--3.3%בשעלו-2041ו 2036בשנתהנפדותבסדרותבפרטהארוכים,ההשקעה

ובטווחים 0.2%שלירידותנרשמושנתיים)(עדהקצריםבטווחיםבהתאמה. , 4.1 %

 . 0.9%שלעליותנרשמושנים) 2-5 (הבינוניים

הלאהממשלתיותאג"חמדדעלההנסקרתבתקופה-צמודותלאממשלתיות nאג"

העלייה .-0.4%בעלווהגילונים-2.2%בעלוהשחרים . 1.9%שלבשיעורצמודות

ירידותאתשחווהמדינותביןנמנתהישראלההשקעה.טווחיבכלנרשמהבשחרים

פברואר.בחודשהריביתהפחתתרקעעלהיתר,ביןבעולם,הגבוהותהתשואה

ברבעוןגםנמשכההקונצרניהאג"חאתשאפיינההחיוביתהמגמה-קונצרני nאג"

החובאגרותמול 60התל-בונדמדדשל ) SPREAD (התשואותמרווח . 2014שלהראשון

מדד . 1.1 %עלבסיוםועמדהראשוןהרבעוןבמהלךלהצטמצםהמשיךהממשלתיות

-1.9%ב 60בונדהתל-מדד ,-2.4%בעלהמדדהצמודותהקונצרניותהחובאגרות

למגמהבדומהכינצייןנשימהבאותהתקופה.באותה-2.2%בהשקליהתל-בונדומדד

כןגם i'רדג Iבך"'ר Dח' II""iהמ

 ס".ן;בדצמברהחדה

 Jבאמצעיי

בוחס " 1!יו-ידה

{נלוה ,

קד" nl!.Iאהמקביל

 13הרבוע' Jמך Iלען
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הכספייםהדוחותתארירלאחרבמשקכלכליותהתפתחויות . 3

ישראל

עלומאי.אפרילבחודשים 0.75%שלברמהשינויללאהריביתאתהותירישראלבנק

כוחסקרנתוניכאשרהכלכליתבפעילותשיפורעלמאותתיםהנתוניםישראלבנקפי

במספרועלייה ) 5.8%(נותרהאבטלהבשיעורשיפורעללהצביעם Iממש'כהאדם

-1.0%בעלההישראליבמשקהמשרותמספרהלמייס,פיעלהישראלי.במשקהמשרות

הקודם.ברבעון 0.8%שלעלייהלעומתהראשוןברבעון

בעולם

הרבעוןבמהלךהקיפאוןלאחרגבוההתרחבותלקצבחזרההאמריקאיבמשקהפעילות

הפדבפעילות,לשיפורבהתאםהחריג.האווירמזגאירועיבשלהשנהשלהראשון

נוספים.דולרמיליארד-10בהכמותיתההרחבהבצמצוםהמשיך

הרחבהתוכניתעלהודיעלאעדיין ECBה-בשווקים,הציפיותאףעלבאירופה,

הרחבהשלתכניתלביצועתוכניותמכיןהואכילאותתהחלהואאךחדשהמוניטארית

שהיאכפיהפריפריאליות,המדינותשלהסיכוןפרמייתאלו,לאיתותיםבהתאםכמותית.

עלהתשואהלרדת.המשיכהשנים,-10לממשלתיאגייחעלבתשואהביטוילידיבאה

ובספרד 3.29%שללרמהנייב-71בהנסקרתבתקופהירדהאיטליהממשלתשלאגייח

ממשלתשלאגייחעלהתשואההשוואהלשם . 2.96%שללרמהנייב-73בירדההיא

האחרוניםהחודשים-12בהאינפלציהשיעור . 1.48%שללרמהנייב-9בירדהגרמניה

המחיריםיציבותליעדמתחתמשמעותית , 0.7%עלהאירובגושעמדאפריללחודשועד

והמערבאוקראינהלביןרוסיהביןהמשברסביבהגיאו-פוליטיתהוודאותאי . ECBה-של

הנסקרת.התקופהבמהלךבגרמניה,במיוחדבאירופה,הסנטימנטעללהעיבהמשיכה

הדוחבתקופתהקופהשלההשקעותפעילות . 4

וועדתהדירקטוריוןעיייהנקבעתההשקעותלמדיניותבהתאםמנוהלתהקופה

 , ntההשקע

 r!.!Jכ-ת Iמני !:\ Jנרכבמסגרת

l 1.8כ-:היקף 

 Jן i'-iIרנע Iבזניותנרכשן Iככמן , iill-"כבהיקן)

Iill !בזני!ת!נמכרI תעi דתlבסלffi] 'Y , 

מביותונמכרן
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כ-שלבהיקףמדדצמודותקונצרניותאגייחנרכשוהקונצרני,באפיקהפעילותבמסגרת

נרכשוכן,כמומ.י 1.2כ-שלבהיקףצמודותקונצרניותאגייחנמכרומנגד , 1i!.Iמ' 4.4

הממשלתיבאפיקהפעילותבמסגרת . 1i!.Iמ'-0.5כשלבהיקףשקליותקונצרניותאגייח

אגייחנרכשוכן,כמן . 1i!.Iמ' 0.5כ-שלבהיקףמדדצמודותממשלתיותאגייחנקנו

שלבהיקףשקליותממשלתיות nאג"ונמכרן li!.Iמ' 2.5כ-שלבהיקףשקליותממשלתיות

 . li!.Iמן-1.4כ

ההשקעהבמדיניותשינוי . 5

הקופה.שלההשקעהבמדיניותשינוינערןלאהדוחבתקופת

חקיקהוהוראותמהותייםשינויים . 6

שפורסמוחקיקהודבריתקנותא.

גמל)מקופתכספים(משיכתגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות

ביום(פורסם-2014תשעיידשעה),(הוראתנמוכה)צבורהיתרהבעלי(חשבונות

בדבר , 31.3.2015ליוםעדשתוקפהשעההוראתקובעותהתקנות- ) 24.3.2014

פיצויים,ממרכיבשאינםתגמוליםכספילמשוךגמלבקופותעמיתיםשלזכאותם

כןבתקנות.כמפורטפעילים,ולאקטניםבחשבונותממס,ובפטורפעמיחדבסכום

כאמור.משיכותלביצועביחסלממונהמנהלותחברותשלדיווחחובתנקבעה

תקנותטיוטותב.

גמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחתקנות , 2014-10346ימ.תקנותטיוטת

(מיום-2014התשעייד ,) 2מס'(תיקוןעסקאות)ביצועבשלישירות(הוצאות

אתשתגביל , 2015- 2014לשניםשעההוראתלקבועמציעההטיוטה-) 4.3.2014

בנוסףהחוסכיםמנכסילגבותרשאיםמוסדייםשגופיםהישירותההוצאותשיעור

רכיב.בכלהמוצעהחדשההוצאותשיעוראתמפרטתהטיוטההניהול.לדמי

גמלקופותחוזריג.

ת iנ Iשב Iמרכספים~יכת Jמח~זר

 ח!!'- rבדברת Iרא Iהר.חוזר- 4 2014

חובתאתממסר Iבפטפ'ם O,כ iשיכת Yלנ·כאותם rות Iנ 1חשב

זר iהחר. iבאמת I~יכ iמעביחסהחברותח IIהד'

!נכנס 13פט' oמחודשזהבנושאהשעה-את liהאת
ח~

, J 
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גמל)(חשבונותמקופותכספיםגמל)(משיכת(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוח

 .-2014התשע"דנמוכה),צבורהיתרהבעלי

מוסדייםגופיםחוזריד.

מידעלהעברתאחידמבנהחוזר 2013-55416שה.מוסדייםגופיםחוזר ) 1

I החיבשוקנתוניםO כןI הבהר-הפנסיוניI חוזר- ) 26.1.14(מיוםועדכוניםת

וחיסכון,ביטוחההון,שוקלאגףמוסדייםגופיםמספרפנייתבעקבותפורסםזה

הבהרותקובעהחוזר . 2013-9-1מוסדייםגופיםחוזרשלליישומובנוגע

נספחאחזקות,ממשק-א'נספחהחוזר:שלנספחיםלשלושהביחסועדכונים

אירועים.ממשק-ד'ונספחייעוץטרוםממשק-ב'

(מיוםהמוסדייםבגופיםסיכוניםניהול 2014-9-1מוסדייםגופיםחוזר ) 2

לניהולבנוגעהקיימיםהחוזריםכללשלאיחודמהווהזהחוזר- ) 14.1.14

מספרגםבוונכללומרוכז,באופןמחליפםהואמוסדיים,בגופיםסיכונים

כמשקיףהסיכוניםמנהלאתלזמןחובהנקבעההיתרביןחדשות.הוראות

המינויתקופתלפניכהונתוסיוםאופןבדברהוראותונקבעוהשקעותבוועדת

המוסדי.הגוףהחלטתעקב

אחידמבנהחוזרהוראותיישום 2014-11222שה.מוסדייםגופיםחוזר ) 3

(מיוםועדכוניםהבהרות-הפנסיוניהחיסכוןבשוקועדכוניםמידעלהעברת

הסליקהמערכתידיעלהבקרותיופעלובהםמועדיםקובעהחוזר- ) 24.3.14

הפנסיונית.
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ונהליםבקרותד.

שירותיםלרבותשבניהולה,הגמלקופתתפעולאתהחברההבעירה 2014בינואר 1ביום

הראשוןהבינלאומילבנקבע"מהמדינהלעובדייהבמבנקלעמיתיה,הניתניםמשלזמים

בע"מ.לישראל

לתהליכיבהתאםהכספי,הדיווחתהליךעלותקופתיותת Iטפ Iשת iבקרעוצבההחברה

הנדרשיםהתהליכיםיושלמוהשנהבמהלך ,המעברהשלמתלאחרהמבוצעיםהבעודה

הבינלאומי.לבנקמהמעברהנדרשיםעידכוניםויערכו

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

התקופהלתוםהעריכוהכספים,ומנהלהמנכ"לעםבשיתוףהמנהלת,החברההנהלת

המנהלת.החברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתזה,בדוחהמכוסה

לגביוהנהליםהבקרותזותקופהלתוםכיהסיקוהכספיםומנהלהמנכ"לזו,הערכהבסיסעל

המידעעלולדווחלסכםלעבד,לרשום,מנתעלאפקטיביותהנןהמנהלתהחברהשלהגילוי

הדיווחוהוראותהדיןלהוראותבהתאםהשנתיבדוחלגלותנדרשתהמנהלתשהחברה

אלו.בהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוקעלהממונהשקבע

כספידיווחעלפנימיתבקרה

בבקרהשינויכלאירעלא 2014במרץ 31ביוםהמסתיימתהמכוסההתקופהבמהלך

שצפויסביראומהותי,באופןהשפיעאשרכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימית

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיע
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 ) Certification (הצהרה
כי:מצהירסווירי,ראובןאני,

"החברה(להלן:בע"ממפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובלשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 31/03/2014ביוםשהסתייםלרבעווהמנהלת")

שלמצגבוחסרולאמהותיתבדה Iעשלנכןןלאמצגכלכוללאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

יהיולאמצגים,אתיוםנכלל,בהוהנסיבותלאורבן,שבכלל,שהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדה

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעים

באופןמשקפיםבדוחהכלולאמרכספיומידעביים jהרבעהכספייםהדוחותידיעתי,עלבהתבסס . 3

העצמיבהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומניםותזרימי

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים

כאלה,ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידיעללידיעתנומובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

כספי,דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

שהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת

ההון;שוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומייםדיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספיים

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

המכוסההתקופהלתוםהגילוי,לבגיוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהתבססבדוח

ברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינוד.

 .שלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעזה
וכן-כספי.דיווחעלהמנהלתהחברה

לדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

ביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת

כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרהלגבי

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלעב,ד

עובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב.

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחרים

דיןכלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדילעילבאמוראין

 2014במאי, 28
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 ) Certification (הצהרה
כי:מצהירציו!רותםאני!

החברה(להלן:בע"ממפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובלשלהרבעוניהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").(להלן: 31/03/2014ביוםשהסתייםלרבעוןהמנהלת")

שלמצגבוחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוחודועתי,עלבהתבסס . 2

יהיןלאמצגום,אוJזםנכללובהוהנסיבותלאורבן,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדה

ח. Iבדהמכוסהלתקופהבהתייחסמטעום

באופומשקפיםח jבדהכלולאחרכספיומידעם IIנ Iהרבעהכספ"םת Iהדוחדיעתי, iעלבהתבסס . 3

העצמיבהוןהשינוייםהפעולות,תוצאותהכספי,המצבאתהמהותיות,הבחינותמכלנאות,

בדוח.המכוסיםולתקופותלמועדיםהמנהלתהחברהשלהמזומניםותזרימי

ונהליםבקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן-המנהלת;החברהשלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגבי

כאלה,ונהליםבקרותשלפוקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענוא.

אחריםידיעלעתנולודימובאהמנהלתלחברההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדים

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלת,בחברה

כספי,דוווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,דיווחעלפנימיתבקרהקבענוב.

שהדוחותולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביבוטחוןשלסבירהמידהלספקהמיועדת

ההון;שוקעלהממונהולהוראותן) FRS (בינלאומייםדיווחלתקנובהתאםערוכיםהכספיים

אתוהצגנוהמנהלתהחברהשלהגולוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנוג.

המכוסההתקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלגבימסקנותינו

וכן-הערכתנו;עלבהבתססבדוח

ברבעוןשאירעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינווכלבדוחגילינוד.

שלהפנימיתהבקרהעלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעזה

וכן-כספי.דיווחעלהמנהלתהחברה

לדירקטוריוןהמבקר,החשבוןלרואהגילינוזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 5

ביותרהעדכניתהערכתנועלבהתבססהמנהלתהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדת

כספי:דיווחעלהפנימיתהבקרהלגבי

הבקרהשלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםהליקוייםכלאתא.

לרשום,המנהלתהחברהשלביכולתהלפגועשצפוייםסביראשרכספי,דיווחעלהפנימית

וכן-כספי;מידעעלולדווחלסכםלבע,ד

עובדיםמעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוביןמהותיתביןתרמית,כלב.

כספי.דיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחרים

 OIד'גלפיעלאחר,אדםגלמאחריותאומאחריותילגרוערכילעילבאםורא'ן
 _J 2014במאי, 28

 qזו iר n"jר
I 

 CI (0('1,'0מבה
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מ IIבעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

בינייםכספייםדוחות

 2014במרץ 31ליום

מבוקרים)נבלתי



בעו/ממפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

 2014במרצ 31ליוםבינייםכספייםדוחות

מבוקרים,(בלתי

הענייניםתוכו

המבקריםהחשבוורואישלסקירהדוח

עמוד

18 

 19בינייםהכספיהמצבעלדוחותתמצית

 20הכוללהרווחעלבינייםדוחותתמצית

 21-26בינייסהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים



 ZiW()lV &.סד)וש,ת'עצנו"צ.

 liחשברואי~



מ IIבעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

בינייםהכספיהמצבעלדוחותתמצית

נכסים

חובהויתרותחייביס

פיננסיותהשקעות

מזומניםושווימזומנים

הנכסיםכלסך

 31ליום
בדצמברבמר~ 31ליוס

2014 2013' 2013 
מבוקרמבוקרבלתי

ח IIשאלפיבאור
--

3 71 17 27 
10 8 8 

128 261 126 
209 286 161 

נטולעובדים,הטבותבשלהתחייבות

זכותויתרותזכאים

עצמיוהוןהתחייבויותהכלסך

4 
5 

16 
193 

4 

282 
15 

146 
209 286 161 

ביניים.הכספייםמהדוחותנפרדבל!(יחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים

 >'''_ _ ____ _נ_---- 2014במאי, 28

גולדשלאגראשר
הדירקטוריוןר IIיו

~ j 
אישורתאריך

הכספייםהדוחות

סוויריראובןח IIרו

ל IIמנכ
ציןרותח IIרו

פיםכמנהל
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מ IIבעמפעליתגמלקןפתלניהןלחברה-שןבל

הכלולהדייחעלבינייםדיחיתתמצית

ביוםשהסתיימוחודשים-3ל

במרץ 31

2014 2013 

מבוקרבלתי

ח IIשאלפינאור

 223 217הגמלמקופתניהולמדמיהכנסות

 1מימוןהכנסות

 224 217ההכנסיתכלסך

 224 6 217וכלליותהנהלההוצאות

 224 217ההיצאיתכלסך

לתקיפהכ~לרייח

 .נינייםהכספייםמהדוחותנפרדנלתיחלקמהוויםהמצורפיםהנאורים

לשנה
שהסתיימה

ביוס

בדצמבר 31

2013 

מבוקר

905 

3 

908 

908 

908 
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מ IIבעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

בינייםהכספייםלדיחןתתמציתייםבאןרים

כללי- 1באןר

גמלקןפתשובלבניהולעוסקת ) IIהחברה II-(להלןמ IIבעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל . 1

שכרהסכמיבמסגרת 1996בפברואר 11ביוםהוקמההקופהבנאמנות. .) IIהקופה II-(להלןענפית

 .הציבוריבסקטור

והביוכימאים.המיקרוביולוגיםהסתדרותהינושלהםהיציג-שהארגוןלעובדיםמיועדתהקופה

הגדרות . 2

 :אלהכספייםבדוחות

גמ)לקופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסבתקנותכמשמעותם-קשןריםצדדים

 .-1964ד IIהתשכ

האוצר.במשרדוחיסכוןבטוחההון,שוקאגף-ההןושןקאגף

החשבןנאיתהמדיניןתעיקרי- 2באןר

כללי . 1

בעריכתיושמואשרלאלהעקבייםהינםביניים,הכספייםבדוחותהחשבונאיתהמדיניותעיקרי

לדוחותבהקשראלהדוחותבתמציתלעייןיש . 2013בדצמבר 31ליוםהשנתייםהכספייםהדוחות

אליהם.שנלווולביאורים 2013בדצמבר 31ליוםהשנתייםהכספיים

עלהממונהלהוראותובהתאםבינלאומייםכספידיווחלתקניבהתאםערוכיםהכספייםהדוחות

האוצר.במשרדוחיסכוןבטוחההון,שוק

בגובההןהכנסותיהענפית,קופהמנהלתוהחברהוהואילרווח,למטרותפועלתאינההחברה

פיננסימידעמוסיפיםאינםהעצמיבהוןהשינוייםעלוהדוחהמזומניםתזריםעלהדוחהוצאותיה.

הכספיים.לדוחותצורפוולאהכספייםבדוחותהמצויעלמשמעותבכל

הפעילןתמטבע . 2

היינוהחברהשלהפעילותמטבעהקרוב.לאלףומעוגליםח IIשבאלפימוצגיםהכספייםהדוחות

ח. IIש

החברה.פועלתבההעיקריתהכלכליתהסביבהאתהמייצגהמטבעהיינוהשקל

 _ ___________ ~_~ ______________ ~ ____________ ~ __ ~ ______ ~_----------נQ-------------נונוזמשי'~----------3:-----

קצר,לזמןבנקאייםבתאגידיםפיקדונותהכוללותגבוהה,שנזילותןהשקעותנחשביםמזומניםשווי

בשעבודמוגבליםאינםואשרההשקעהממועדחודשעלעולהאינההמקוריתשתקופתם

יהןצאןתבהכנסיתהכרה . 4

צבירה.בסיסעלנרשמותוהוצאותההכנסות

מראשהכנסית . 5
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בע//ממפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

ביגייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

(המשך)החשביגאיתהמדיגיןת·עיקרי 2באיר

 .דירקטןריםביטוחפרמייתעבוריחטיבאופונזקפותמראשהכנטות

דעתןשיקןלבאומדגיםשימוש . 6

 . )" IFRS ":(להלןבינלאןמייםכטפידיווחלתקניבהתאםהחברהידיעלנערכוהכספייםהדוחות

דעתבשיקוללהשתמשהחברההנהלתנדרשת , IFRSל-בהתאםהכספייםהדוחותבעריכת

נכסיםשלהסכומיםועלהמדיניותיישוםעלמשפיעיםאשרוהנחותאומדניםבהערכות,

אלה.מאומדניםשונותלהיותעלולותבפועלשהתוצאותיובהרוהוצאות.הכנסותוהתחייבויות,

נדרשההחברה,שלהכספייםהדוחותבהכנתהמשמשיםחשבונאייםאומדניםשלגיבושםבעת

בשיקולמשמעותית.וודאותבאיהכרוכיםואירועיםלנסיבותבאשרהנחותלהניחהחברההנהלת

הנחותועלחיצונייםגורמיםשונות,עובדותעלהחברההנהלתמתבססתהאומדנים,בקביעתדעתה

 .אומדןלכלהמתאימותלנסיבותבהתאםסבירות

מוכריםחשבונאייםבאומדניםשינוייםשוטף.באופןנסקריםשבבסיסםוההנחותהאומדנים

מושפעת.עתידיתתקןפהובכלהאומדניםתוקנושבהבתקופה

 .בוצעולאמהותייםלאמדידהתהליכי

בינייםהכספייםהדוחותשלהעריכהמתכןנת . 7

נערךתאריךבאותוחודשים 3שלולתקופה 2014במרץ 31ליוםהחברהשלהתמציתיהכספיהמידע

להנחיותובהתאםביניים"לתקופותכספייידיווח 34-מספרבינלאומיחשבונאותלתקןבהתאם

 .האוצרשבמשרדוחסכון,ביטוחההוןשוקאגף
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בע//ממפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

חובהויתרותחייבים- 3באןר

מראשהוצאות

קשוריםצדדים

אחריםחייבים

חובהויתרותחייביםכלסך

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

ביזטשהסתיימוחודשים-3ל

במרץ 31

2014 2013 

מבוקרבלתי

ח IIשאלפי

לשנה
שהסתיימה

ביוט

בדצמבר 31

2013 

מבוקר

13 

58 

17 

71 17 

נטולעובדים,הטבותבשלהתחייבות- 4באור

לפיצוייםעתודה

לחופשהעתודה

להבראהעתודה

במרץ 31ליום

2014 2013 

מבוקרבלתי

ח IIשאלפי

26 

1 

27 

 31ליום
בדצמבר

2013 

מבוקר

8 

7 

1 

4 

16 4 

23 

7 

7 

1 

15 



בע//ממפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

(המש)ךנטועלובדים,הטבותבשלהתחייבות- 4באור

 .פיטוריןפיצויבגיןהטבות

העסקהסיוםלאחרהטבות

לבצעאופיטורין,בעתפיצוייםלשלםהחברהאתמחייביםבישראלפיטוריןפיצוייוחוקהעבודהדיני

כדבשלהחברההתחייבויותלהלן·כמתואר 14סעיףלפימוגדרת,הפקדהבתוכניתשוטפותהפקדות

ההעסקה.סיוםלאחרכהטבותמטופלות

משכורתעלומבוססבתוקףהעסקההסכםפיעלמתבצעלעובדיםהטבותבשלהחברההתחייבותחישוב

הפיצויים.לקבלתהזכותאתיוצרתההנהלה,לדעתאשר,העובד

הפקדהכתוכניתהמסווגותהפקדותידיעלכלל,בדרןממומנות,ההעסקה,סיוםלאחרלעובדיםההטבות

 :להלןכמפורטמוגדרת

פיועל , 1963התשכ"ג-פיטורין,פיצויילחוק 14סעיףתנאיחליםהפיצויים,מתשלומיחלקלגבי

מכלאותהפוטרותביטוח,בחברותבפוליסותתאופנסיהבקרנותהחברהשלהשוטפותהפקדותיה

תגמוליםבגיןהפקדותוכןאלוהפקדותלעיל.כאמורהסכומיםהופקדובגינםלעובדים,נוספתהתחייבות

 3לסדהסתכמההדוחבתקופתהמוגדרתההפקדהתוכניותבגיןההוצאהמוגדרת.הפקדהתוכניותמהוות

וכלליות.הנהלההוצאותבמסגרתונכללוש"ח)אלפי 9 2013(בשנתח IIשאלפי

זכותויתרותזכאים- 5באור

במרץ 31ליום
 31ליום

בדצמבר

2014 2013 

מבוקרבלתי

2013 

מבוקר

ח IIשאלפי

 2-- ~~~~שכרבגיב תוrlliJlבשב 22Dl1 םנ1D2בענ--~~--~~~ ~~
-----------~--~--------~~-~----~-~--------~-----~--~--------""~"-

 126 155 170לשלםהוצאות

 18 127 10קשוריםצדדים

 13מראשהכנסות

193 282 146 
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מ IIבעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

בינייםהכספייםלדוחןתתמציתייםבאירים

וכלליותהנהלההוצאןת- 6באיר

ההרכב:א.

לשנה
שהסתיימה

ביוםביוםשהסתיימוחודשים-3ל

בדצמבר 31במרץ 31

2014 2013 2013 

מבוקרמבוקרבלתי

ח IIשאלפי

 95 18 36ונלוותעבודהשכר

 131 41 32דירקטוריםגמול

 54 14 13ביטוחים

 20 5 7ותקשורתמשרדיםאחזקת

 35 8 1ופרסוםשיווק

 174 43 )*( 23המתפעללבנקתפעולהוצאות

 50 12 13השקעותניהולדמי

 300 69 84להלן)ב'(ראהמקצועייםושירותיםמשפטייעוץ

 21 8והשתלמויות,כנסיםעיוןימי

 28 6 8אחרותהוצאות

217 224 908 

מהבנקמשלימים,שירותיםלרבותתפעול,שירותיהחברהמקבלת 2014בינואר 1מיוםהחל )*(

מ. IIבעלישראלהראשוןהבינלאומי
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מ IIבעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

בינייםהכספייםלדוחותתמציתייםבאורים

(המשך)וכלליותהנהלההוצאית- 6באיר

ושירותיםמשפטייעיץהוצאיתפירוטב.

מקצועיים

כספיסומנהלמנכ"ל

כספיםניהולבהוצאותהמתפעלהגוףהשתתפות

השקעותייעוץ

רו"חביקורת

סיכוניםניהול

פניםביקורת

משפטיייעוץ

מקצועייסשירותים

סוקסהוצאות

נתוניםטיוב

ביוסשהסתיימוחודשים-3ל

במרץ 31

2014 2013 

מבוקרבלתי

ש"חאלפי

42 19 

) 18 ( 

5 11 

9 5 

9 9 

19 4 

11 11 

7 10 

84 69 

26 

לשנה
שהסתיימה

ביוס

בדצמבר 31

2013 

מבוקר

80 

42 

35 

39 

35 

42 

29 

(4) 

2 

300 


