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 מ"חברה לניהול קופת גמל מפעלית בע �שובל 

 � דוח הדירקטוריו

 2008במר�  31ליו� 

      

( חדשי�אלפי שקלי�  ) 

     
 כללי

 .קופת הגמל מיועדת לעמיתי� שכירי� ולעמיתי� עצמאיי�  

 .מ"שירותי התפעול ניתני� על ידי בנק יהב לעובדי המדינה בע 

 .מ"נכסי הקופה מנוהלי� על ידי מנורה מבטחי� ניהול תיקי השקעות בע 

   

 נתוני� כספיי� עיקריי� של הקופה

      

 ליו�הרכב הנכסי� . א    

/07/1231 /08/331     

 כ הנכסי�"סה    118,328  125,746

      

 מרכיבי� עיקריי�    

 מזומני� ושווי מזומני�   7.73% 5.31%

 ניירות ער" סחירי�   67.05% 69.76%

 ניירות ער" שאינ� סחירי�   13.21% 13.37%

 פקדונות והלוואות   11.99% 11.49%

 אחרי�נכסי�    0.02% 0.07%

      

 ההפקדות והעברות בתקופות הדווח, פירוט המשיכות. ב 

2007 /083-1     

      

 הפקדות     1,881  8,071

 משיכות     (1,615) (4,012)

 העברת זכויות נטו    (2,260) (18,255)

 כ צבירה נטו"סה   (1,994) (14,196)

====== ======     

      

 פה בתקופות תשואות הקו. ג   

 הדווח    083-1/ 2007

      

 תשואה נומינלית ברוטו   4.26%- 7.93%

 תשואה נומינלית נטו   4.31%- 7.40%

 (*)שיעור עליית מדד המחירי�   0.39% 2.79%

        

 .לפי המדד הידוע לתקופה(*)     
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 מ"חברה לניהול קופת גמל מפעלית בע �שובל
  2008במר�  31ליו� ו� דוח הדירקטורי

  
 �  8200של שנת  ראשו�סקירת שוק ההו� ברבעו

המובילי�  מדדי המניותוכל  2007התהפכה מגמת העלייה שאפיינה את שנת  2008של שנת   ברבעו� הראשו�
ומדד  20% �מדד הבנקי� ירד א' הוא בכ 19.5% �ירד בכ 100א "מדד ת 18% �' ירד בכ"מדד המעו .ירדו
בעקבות  במניות הגלו� הערכה מחדש של הסיכו�  ואההסבר לירידות הללו ה. 34%רידה של כ � בלט בי"הנדל

 �S&P 500מדד ה. וקי� בעול� בעוצמות שונותב וחלחל לכל השו"אשר התחיל בארה" פריי��סאב"משבר ה
  .10% �ירד בכ MSCI WORLDומדד ה  14.5% �ירד בכ -NASDQמדד ה 10% �ירד ב

   
�ו 3.85%  הממשלתיות והקונצרניות צמודות המדד עלו במהל" הרבעו� בשיעורי�  שלמדדי אגרות החוב  
פריי� �כתוצאה ממשבר הסאב ,ח הקונצרניות נבלמו במהל" חודש מר-"העליות באפיק אג  .בהתאמה  1.3% 

 �"הנדלובסקטור  סקטור הפיננסי�בבעיקר שהתבטאה והערכת פרמיית סיכו� גבוהה יותר בגיוסי הו� חדשי� 
   .ח הקונצרניות"בעיקר אלו המשקיעות באג �ל פדיונות בקרנות הנאמנות וכ� בגלל ג

  
 בגלל התחזקות השקל כנגד סל המטבעותבמהל" הרבעו�  2.08% �עלה ב ח הממשלתי הלא צמוד"מדד האג

    .למרות העלייה בציפיות האינפלציהו
לאור התחזקות  ,בעו� הראשו�במהל" הר 5.4%ח ירד בשיעור של "מדד אגרות החוב הצמודות למט 

הורדות הריבית בהנתמכת בעיקר , המטבעות וכ� לאור היחלשות הדולר בעול� השקל כנגד סל
  .נכו� להיו� 2% �עד לרמה של כ ,מתחילת השנה ב"בארה העקביות

  
  :הנבחרי� במדדי� השינוי שיעורי להל�         

 �  1רבעו

 2008  

%  

  

2007  

%  

  

  6.69  3.85  ח ממשלתי צמוד מדד"אג

  5.48  1.33  ח לא ממשלתי צמוד מדד"אג

  4.41  2.08  ח ממשלתי לא צמוד"אג

  �2.6  �5.4  ח"ח ממשלתי צמוד מט"אג

  31.5  �18.61  '"מדד מניות המעו

  
   8200שנת חודש ינואר ב ופהפעילות הק

 

 אלפי  1,102 �כ של בהיק' להמרה ח"ואג מניות כשובמסגרת פעילות זו נר, להגדלת תיק המניות פעלההקר� 
  . 0אל'  442 �כ של בהיק' מכירות לעומת ח"ש

 .0 אלפי  129 �כ של בהיק' קונצרניות ח"אגהקר�  רכשה ברכיב הצמוד למדד 
  .פעלה הקר� לניהול הנזילות השקלי באפיק
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 מ"חברה לניהול קופת גמל מפעלית בע �שובל
 �  2008במר�  31ליו� דוח הדירקטוריו

  

  בניהול מנורה מבטחי� � 8200של שנת  ראשו�רבעו� הב ופהפעילות הק

 במסגרת. 2008החל מחודש פברואר  מ"מנורה מבטחי� ניהול תיקי השקעות בע ופה נוהלו על ידיהקנכסי 
 .0 מליו� 5.4 �כ של בהיק' מכירות לעומת ח"ש מליו�  7  �כ של בהיק' להמרה ח"ואג מניות נרכשו זו פעילות

  .0 מליו� 1   �כ של בהיק' סל תעודות נרכשו זו במסגרת. ל"בחו הגיאוגרפית יפההחש להעמקת פעלה ופההק
 .התקופה במהל" '"מעו אופציותב הקופה לא פעלה

 והלא הסחיר הקונצרני ח"לאג החשיפה והרחבת מ התיק הממשלתי הצמוד למדד"לקיצור מח פעלההקר� 
 קונצרניות ח"אג ומכרה ,0 מליו�2.5  �כ לש בהיק' קונצרניות ח"אג רכשה הקר� .בדירוגי� גבוהי� סחיר

 ממשלתי ח"אג ורכשה ח"ש מליו�  3 �כ של בהיק' ממשלתי ח"אג מכרה קר�ה. 0 מליו� 3  �כ של בהיק'
 .ח"ש מליו� 7 �כ של בהיק'

  .ח"מליו� ש 1 ח בס""אג ונמכרו0  מליו� 0.5 של בהיק' ל"בחו ח"אג נרכשו חי"המט באפיק

  

פילוח תיק ההשקעות ל 31-3-2008

9%

4%

33%

25%

8%

מניות סחיר21%

צמוד מדד

צמוד מט . ח

סחיר
לא צמוד

לא סחיר

מזומנים
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 מ"חברה לניהול קופת גמל מפעלית בע �שובל 
     

 � דוח הדירקטוריו

 ( באלפי שקלי� חדשי� )
     

     

 נכסי הקופה לפי בסיס הצמדה   

     

 כ"סה
בהצמדה 
 (*)למטבע חו� 

בהצמדה למדד 
המחירי� 
� לצרכ

בלא 
  הצמדה 

     

 2008במר�  31ליו�     

     

 מזומני� ושווי מזומני� 9,128    -     13 9,141

 ניירות ער" סחירי� 26,683 40,774 11,892 79,349

 ניירות ער" שאינ� סחירי� 1 15,554 73 15,628

 פיקדונות והלוואות    -     14,186    -     14,186

 יתר הנכסי� 24    -        -     24

 ס) כל הנכסי� 35,836 70,514 11,978 118,328

         

 2007בדצמבר   31ליו�     

     

 מזומני� ושווי מזומני� 6,682    -     1 6,683

 ניירות ער" סחירי� 22,794 41,080 23,832 87,706

 ניירות ער" שאינ� סחירי� 3 16,802 7 16,812

 פיקדונות והלוואות    -     14,451    -     14,451

 יתר הנכסי� 57 37    -     94

 ס) כל הנכסי� 29,536 72,370 23,840 125,746

         

     

     

 .ל"כולל נכסי� בחו(*)     
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  מ"חברה לניהול קופת גמל מפעלית בע �שובל
 �  2008במר�  31ליו� דוח הדירקטוריו

  )ח"באלפי ש(
  
  

  מידע נוס(
  ליו�  ליו�  

  8200/3/13  7200//1231  

  
בתארי"  ופההאומד� לסכו� החוב של המעסיקי� לק

  המאז� בגי� הפסקות ברצ' העברת התשלומי�
27  27  

  
  מידע נוס( על סיכוני�

  
  הערכת בקרות ונהלי� לגבי הגילוי

  
  ל ובנק יהב העריכו לתו� התקופה המכוסה בדוח זה את היעילות של הבקרות "המנכ

  ל ובנק יהב הסיקו כי"המנכ, על בסיס הערכה זו. לוי של החברהוהנהלי� לגבי הגי
  ,לתו� תקופה זו הבקרות והנהלי� לגבי הגילוי של החברה הנ� יעילות על מנת לרשו�

  בהתא� להוראות הרבעונילסכ� ולדווח על המידע שהחברה נדרשת לגלות בדוח , לעבד
  חסכו� ובמועד שנקבעהדי� והוראות הדיווח שקבע הממונה על שוק ההו� ביטוח ו

  .בהוראות אלו
  

המחייבי�  למועד פרסו� הדוח הכספי לא התגלו ליקויי� במער" הבקרה הפנימית
  . מת� גילוי בדוח הכספי

  
  בקרה פנימית על דיווח כספי

  
הפנימית של החברה על  לא אירע כל שינוי בבקרה 2008מר- ב 31ביו�  �המסתייהרבעו� במהל" 

על הבקרה הפנימית , להשפיע באופ� מהותי או סביר שצפוי, באופ� מהותידיווח כספי אשר השפיע 
  .של החברה על דיווח כספי
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  מ"חברה לניהול קופת גמל מפעלית בע �שובל

  

  



  

  מ"חברה לניהול קופת גמל מפעלית בע �שובל

  באורי� לדוחות הכספיי� ביניי�
  2008במר�  31ליו� 

  

  
  יכלל � 1באור 

  
דוחות הביניי� נערכו על פי הכללי� החשבונאיי� המקובלי� המחייבי� לצור" עריכת דוחות 

של המוסד הישראלי  14לרבות אלו שנקבעו בתק� חשבונאות מספר , כספיי� לתקופות ביניי�
, בדוחות הכספיי� לא נכלל דוח רווח והפסד. 2007�2�2ועל פי חוזר גמל מספר , לתקינה בחשבונאות

, ולא דוח על השינויי� בהו� העצמי, והוצאותיה נזקפות לעמיתי� עצמ� קופהוכל הכנסות ההואיל 
   .הו� עצמי ממשי קופההואיל ואי� ל

הינ� עקביי� לאלה , עיקרי המדיניות החשבונאית אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיי� ביניי�
יש . אלא א� נאמר אחרת, 2007בדצמבר  31אשר יושמו בעריכת הדוחות הכספיי� השנתיי� ליו� 

ולביאורי�  2007בדצמבר  31לעיי� בתמצית דוחות אלה בהקשר לדוחות הכספיי� השנתיי� ליו� 
במר-  31 �ולכ� הדוחות ל, לא הוכנו דוחות כספיי� 2007לתקופה המקבילה בשנת  .שנלוו אליה�

 .2007בדצמבר  31 �אלא רק ל, אינ� כוללי� מספרי השוואה לתקופה המקבילה 2008
  

  נותני שרותי� עיקריי� � 2באור 
  

, הוראות הקופה, בהתא� ובכפו' להוראות כל די� הבנק פועל. תפעול בנק יהב מעניק לקופה שירותי

  .המנהל הכללי של הקופה ויועציה המקצועיי� ,הדירקטוריו� והוועדות שלו
הקופה בכל הנוגע פועל הבנק על פי הוראות , כמו כ�. את חשבונות העמיתי� והקופה מנהל הבנק

לעובדי� של הקופה ולצדדי� , לנותני שירותי�, תשלומי� לספקי� לביצוע, למשיכות עמיתי�

  .שלישיי� אחרי�
  

באמצעות חברת הלמ� אלדובי , קיבלה הקופה שרותי השקעה מבנק יהב, 2008בחודש ינואר 
קעותיה למנהל הועבר הטיפול בהש מחודש פברוארהחל , בהתא� להחלטת החברה. מ"פיננסי� בע

   .מ"מנורה מבטחי� ניהול תיקי השקעות בע, על ידה שנבחרתיקי� ה
  

  ותקינהתהליכי חקיקה  �3ביאור 
  

  "): 3תיקו� "להל� ( �2008ח"התשס, )3תיקו� ) (קופות גמל(חוק הפיקוח על שירותי� פיננסיי� 
הפקדות לקופות גמל  2008נקבע כי החל משנת  3בהתא� לתיקו� . 28.01.08נכנס לתוק' ביו� החוק 

  :לתגמולי� ופיצויי� יוכלו להתבצע לשני סוגי� של קופות גמל
או  ,קופת גמל אשר נית� למשו" ממנה כספי� במישרי� כקצבה": קופת גמל משלמת לקצבה) "א(

  .בהגיע מועד הזכאות ,כהיוו� קצבה לסכו� חד פעמי
וט כספי� הנצברי� על ש� קופת גמל אשר מיועדת לקל": קופת גמל לא משלמת לקצבה) "ב( 

אלא בדר" של , )למעט כספי פיצויי�(ולא נית� למשו" ממנה כספי�  ,ואיל" 2008העמית החל משנת 
  . העברת� לקופת גמל משלמת לקצבה

תוכלנה להמשי" לפעול כקופות גמל אשר , 31.12.2007קופות גמל לתגמולי� שפעלו עד ליו� 
סו' שנת הכספי� שנחסכו בקופות הגמל עד ל. יל פרישהתקבלנה הפקדות עד למועד הגעת העמית לג

 . עד לתיקו� החוק הנדו� שחלויהיו ניתני� למשיכה במסלול הוני בהתא� לכללי�  2007
  

  .הקופה היא מוצר פנסיוני כהגדרתו בחוק
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