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מ"בעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

הדירקטוריוןדוח
2008ביוני30ליום

(חדשיםשקליםאלפי)

עללי
.ענפיתגמלקופת-שובלאתמנהלתמ"בעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל
הסתדרותהינושלהםהיציגשהארגוןעובדיםשהםעצמאייםולעמיתיםשכיריםלעמיתיםמיועדתהגמלקופת

.והביוכימאיםהמיקרוביולוגים

.מ"בעהמדינהלעובדייהבבנקידיעלניתניםהתפעולשירותי

.מ"בעהשקעותתיקיניהולמבטחיםמנורהידיעלמנוהליםהקופהנכסי

הקופהשלעיקרייםנגיפייםנתונים

הדווחתקופותלסוףהנכסיםהרכב.א
08/6/3007/12/31

954,119746,125הנכסיםכ"סה

עיקרייםמרכיבים
%09.2%31.5מזומניםושווימזומנים

%92.73%76.69סחיריםערךניירות

%16.12%37.13סחיריםשאינםערךניירות

%82.11%49.11והלוואותפקדונות
0%07.0.ן%0אחריםנכסים

08/6-12007

744,3071,8הפקדות

(012,4)(352,2)משיכות

(255,18)(138.4)נטוזכויותהעברת

(196,14)(746,2)נטוצבירהכ"סה

======;

בתקופותהקופהתשואות.ג
08/6-12007הדווח

%93.7-%21.2ברוטונומינליתתשואה

%40.7-%42.2נטונומינליתתשואה

%85.2%79.2(.)המחיריםמדדעלייתשיעור

לתקופההידועהמדדלפי(.)



מ"בעמפעליתגמלעופהלניהולחברה-שובל
2008ביוני30ליוםהדירקטוריוןדוח

2008שנתשלהשניברבעוןההוןשוקסקירת
.הקודםלרבעוןבדומהל"ובחובארץההוןבשוקירבהבתנודתיותהתאפיין2008שנתשלהשניהרבעון
והמדדיםהמניותשהניבובתשואותגבוההבשונותגם,לאמורבנוסף,התאפייןא"בתהמניותשוק

.%94.4-בירד75א"תמדדואילו%87.8-בעלה25א"תמדד,לדוגמא,כך.השונים
בכלכלההמובילותמהמדינותהשליליותהידיעותלהמשךחדותבירידותהגיבול"בחוהמניותשוקי

מדד.והפיננסיםן"הנדלשללסקטוריםהמתייחסותהידיעותלשלילהבלטו.ב"מארהובעיקר,העולמית
500S&Pמשוקיחלק,מנגד.%5-%10-בכירדובאירופהמניותמדדי,%5.6-בכהרבעוןבמהלךירד

.עלואף(ורוסיהברזילכגון)המתפתחותבמדינותהמניות
לפדיוןבתשואותמשמעותיתשחיקהתוך,%5.4-בכבממוצעשעלו,הממשלתיותהצמודותהחובאגרות

עליות.שעריםלעליותבארץהסולידיהשוקכללאתהובילו,(הקצרותח"באג%1-מלמטהשללרמותעד)
,הפיננסיםנכסיוערךשלריאליתמשחיקהחששבציבורשיצרה,האינפלציהמהתגברותניזונואלו

.אלהלאגרותמשמעותיביקושיםגלנוצרמכךוכתוצאה
העלו,צמודיםהלאהאפיקיםעלהאינפלציהשלהפוכההשפעהלצד,הצמודיםבנכסיםזומחיריםעליית
.מסוימיםבטווחים%5.3-כ-לאחרונהנראושלאלרמותההוןבשוקהמגולמתהאינפלציהרמתאת

.%1-%3הואישראלבנקשלהשנתיהאינפלציהיעד,כזכור

:הנבחריםבמדדיםהשינוישיעורילהלן

08/6-108/6"42007

%%%

04.856.469.6מדדצמודממשלתיח"אג

70.537.448.5מדדצמודקונצרניח"אג

36.212.010.3צמודלאח"אג

-77.9-26.2-98.7ח"מטצמודממשלתיח"אג

80.10-87.839.31ף"המעומניותמדד

2008שנתשלהשניברבעוןהקופהפעילות

.נשמליון2.4-כשלבהיקףמכירותכנגדח"שמליון5.4-כשלבהיקףלהמרהח"ואגמניותרכשההקופה
במדדהכלולותמניותביןהחלפהידיעליותרגבוההוסחירותנזילותבעלותלמניותהחשיפההעמקת

.25א"תבמדדהנכללותמניותוביןהיתרומניות75א"ת
ולהרחבתהצמודהממשלתיהרכיבלהגדלת,השקליהממשלתיהתיקמ"מחלקיצורפעלההקופה

בהיקףקונצרניותח"אגרכשההקופה.גבוהיםבדירוגים(סחירוהלאהסחיר)הקונצרניח"לאגהחשיפה
ממשלתיח"אגרכשההקופה.נשמליון8.1-כשלבהיקףקונצרניותח"אגומכרה,נשמליון1.3-כשל

.ח"שמליון6.1-כשלבהיקףממשלתיח"אגומכרהח"שמליון8-כשלבהיקף
נמליון5.0שלבהיקףל"בחוח"אגרכשההקופה

~
.ח"שמליון2.1שלבהיקףומכרה
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מ"בעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

הדירקטוריוןדוח
(חדשיםשקליםבאלפי)

הצמדהבסיסלפיהקופהנכסי

למטבעבהצמדהלמדדבהצמדה
כ"סה(*)חוץלצרכןהמחיריםהצמדהבלא

2008ביוני30ליום

492,2-13505,2מזומניםושווימזומנים

356051,11665,88ו258,3047סחיריםערךניירות

521,1467588,14-סחיריםשאינםערךניירות

181,14-181,14-והלוואותפיקדונות

15--15הנכסיםיתר

765.32058,76131.11954.119הנכסיםכלסך

2007בדצמבר31ליום

682,6-1683,6מזומניםושווימזומנים

794,22080,41832,23706,87סחיריםערךניירות

3802,167812,16סחיריםשאינםערךניירות

451,14-451,14-והלוואותפיקדונות

5737-94הנכסיםיתר

291536370.72840,23746.125הנכסיםכלסך

.ל"בחונכסיםכולל(י)
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מ"בעמפעליתגמללופתלניהולחברה-שובל
2008ביוני30ליוםהדירקטוריוןדוח

(ח"שבאלפי)

נוסףמידע
ליוםליום

2008/6/302007/12/31

לקופההמעסיקיםשלהחובלסכוםהאומדן
4227 העברתברצףהפסקותבגיןהמאזןבתאריך

התשלומים

סיכוניםעלנוסףמידע

הגילוילגביונהליםבקרותהערכת

והנהליםהבקרותשלהיעילותאתזהבדוחהמכוסההתקופהלתוםהעריכויהבובנקל"המנכ

הבקרותוותקופהלתוםכיהסיקויהבובנקל"המנכ,זוהערכהבסיסעל.החברהשלהגילוילגבי
המידעעלולדווחלסכם,לעבד,לרשוםמנתעליעילותהנןהחברהשלהגילוילגביוהנהלים
עלהממונהשקבעהדיווחוהוראותהדיןלהוראותבהתאםהרבעוניבדוחלגלותנדרשתשהחברה

.אלובהוראותשנקבעובמועדוחסכוןביטוחההוןשוק

בדוחגילוימתןהמחייביםהפנימיתהבקרהבמערךליקוייםהתגלולאהכספיהדוחפרסוםלמועד
.הכספי

כספידיווחעלפנימיתבקרה

עלהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלאירעלא2008ביוני30ביוםהמסתייםהרבעוןבמהלך
הפנימיתהבקרהעל,מהותיבאופןלהשפיעשצפויסביראו,מהותיבאופןהשפיעאשרכספידיווח
.כספידיווחעלהחברהשל



4AZMON.2סם.'ושותעצמון.צ

חשבון-רואי
א%)-

"
CP.A

ח"תשסאב'ג,אביבתל
2008אוגוסט04

לכבוד
שלהדירקטוריוןחברי
לביוכמאימגמלקופתשובל

בעומיקרוביולוגים

"
מ

2008ביוני30ליוםמבוקריםבלתיבינייםתמציתייםכספייםדוחותסקירת:הנדון
מועדבאותושהסתיימהחודשיםשלושהשלולתקופה

לביוכמאיםגמלקופתשובלשלבינייםהתמציתייםהכספייםהדוחותאתמקרנולבקשתכם
.2008יוני30ליוםמאזןהכובליםמ"בעומיקרוביולוגים

:השארביןכללוהנהלים,בישראלחשבוןרואילשכתידיעלשנקבעולנהליםבהתאםנערכהסקירתנו
הדירקטוריוןישיבות,המנייתבעליאסיפותשלם(פרוטוקהקריאת,ל"הנהכספייםהדוהותקריאת
.והחשבונאייםהכספייםלענייניםהאחראיםעםבירוריםועריכתוועדוהיו

,מקובליםביקורתלתקניבהתאםבדיקהמהווהואינהבהיקפהמצימצמתהיאשנערכהוהסקירהמאחר
.ל"הנבינייםהתמציתייםהדוחותעלדעהמחוויםאנואין

התמציתייםבדוחותמהותייםבשינוייםצורךשישכךעלהמצביעדברלידיעתנובאלאסקירתנובביצוע
.מקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהערוכיםכדוחותלהיחשבשיוכלוכדי,האמורים

/ר
,בכעודעע

עצמוןציון
חשבוןרואה

ייי"איישא

5663243-()3פקס,36ד03-5608.טל,תנא61000אביב-תל,75.ד.ת,65114מיקוד('בקומה)א'תי8שראל"מקוהרחוב
736גFAA'ןי663243-972ו

*56-3-972EL1-1/:78
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~
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מ"בעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

מאזן
מדווחיםבסכומים

(חדשיםשקליםבאלפי)

2008/06/30באור

נכסים

שוטףרכוש

הגמלקופת-חייבים

הנכסיםכלסך

3עצמיוהוןהתחייבויות

שוטפותהתחייבויות

16שרותיםלנותנילשלםהוצאות

16ההתחייבויותכלסך

-4עצמיהון

11עצמיוהוןהתחייבויותכ"סה

הכמטייסמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהביאורים
"

תפעולשירותינותןל"מנכהדירקטוריוןר"יוהכספייםהדוחות



מ"בעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל

והפסדרווחדוחות
מדווחיםסכומים

(חדשיםשקליםבאלפיל

לתקופהבאור

שבין

-2008/6/1

508/6/30הכנסות

135הגמלמקופתניהולדמי

----------

6הוצאות

11ומשכורותשכר

19לדירקטוריםהוצאותהחזר

10השקעותייעוץ

1משרדאחזקת

7משפטיות

13חשבונותביקורת

25פניםביקורת

15דירקטוריםביטוח

10מקצועיייעוץ

2עיוןימי

9השקעותתיקניהולדמי

13יהבלבנקניהולדמי

135

-הוצאותבניכויהכנסות

.הכספייםמהדוחותנפרדבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים



מ"בעמפעליתגמללופתלניהולחברהששובל
בינייםהכספייםלדוחותבאורים

2008ביוני30ליום

כללי-1באור

גמלקופתלניהולחברה-שובלשלפיצוליצראשרמבנישינויבחברהנערך2008/5/31ביום
המנהלתמ"בעמפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובלהנקראתמנהלתלחברהמ"בעמפעלית

.ענפיתגמלקופת-שובלגמלקופתאת

חשבונאיתמדיניות-2באור
דוחותעריכתלצורךהמחייביםהמקובליםהחשבונאייםהכלליםפיעלנערכוהבינייםדוחות
הישראליהמוסדשל14מספרחשבונאותבתקןשנקבעואלולרבות,בינייםלתקופותכספיים
עלדוחנכלללאהכספייםבדוחות.2-2-2007מספרגמלחוזרפיועל,בחשבונאותלתקינה
שלחברהמכיוון,השוואהמספריהוצגולא.עצמיהוןלחברהואיןהואיל,העצמיבהוןהשינויים

.המקבילהלתקופהדוחותנערכולא

עיקרייםשרותיםנותני-2באור
הוראות,דיןכללהוראותובכפוףבהתאםפועלהבנק.תפעולשירותילקופהמעניקיהבבנק

.המקצועייםויועציההקופהשלהכלליהמנהל,שלווהוועדותהדירקטוריון,הקופה
הנוגעבכלהקופההוראותפיעלהבנקפועל,כןכמו.והקופההעמיתיםחשבונותאתמנהלהבנק

ולצדדיםהקופהשללעובדים,שירותיםלנותני,לספקיםתשלומיםלביצוע,עמיתיםלמשיכות
.אחריםשלישיים

.2008פברוארמחודשהחלהקופהנכסיאתמנהלתמ"בעהשקעותתיקיניהולמבטחיםמנורה

והתחייבויותנכסים-3באור
וטרםשנצברוהוצאותבגיןהןההתחייבויות.מהקופהניהולמדמילקבלהכנסותהםהחברהנכסי

.שולמו

עצמיהון-4באור
קופות)פיננסייםשירותיםעלהפיקוחחוקהוראותפיעל,עצמיהוןקיוםמחובתפטורההחברה

.2005-ה"התשס(גמל

ניהולמדמיהכנסות-5באור
שלבפועלסכומןלפי,הקופהמעמיתיגובהשהחברההניהולמדמינובעותהחברההכנסות
.השונותהניהולהוצאות

ניהולדמיהוצאות-6באור
.השירותיםלנותניישירות,הקופהשלש"העומחשבוןמשולמותהניהולדמיהוצאות
ולהוצאותלשלםלהוצאותהפרשות.מזומןבסיסעלניהולדמיהוצאותבספריהרושמתהחברה
לפיחושבוההפרשות.הכספייםהדוחותהכנתבמסגרת,בלבדכספידיווחלצרכינערכותמראש
.השנתיהתקציבשלאוקודמתבשנהההוצאהשליחסיחלק

נוסףמידע-7באור
לדוחות2בעמוד,הדירקטוריוןבדוחראה,הקופהשלעיקרייםכספייםנתוניםלגבימידע

.הכספיים
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