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הגמלקופתשלכללייםמאפוונום . 1

כלליתיאור

שהארגוןעצמאיים,ולעמיתיםשכיריםלעמיתיםהמיועדתענפיתגמלקופתהינההקופה

וביוכימאים.המיקרוביולוגיםהסתדרותהינושלהםהיציג

וניהולאדמיניסטרציהשירותיהמספקהקופה,שלתפעוליכמנהלמשמשהבינלאומיבנק

העמיתים.חשבונות

הקופהבניהולהעוסקתבע"ממפעליתגמלקופתלניהולהחברהידיעלמנוהלתהקופה

בנאמנות.

המניותבעליעלמידע

מניות.בעלילהואיןבע"מ,חברהאינההקופה

הקופההקמתמועד

 . 11.02.199ביוםהוקמההקופה

 . 520042631-00000000000130-0130-000הקופה:קוד

הקופהאישורומספרסוג

המסשנתבשלבהשהופקדוכספיםעללקצבהמשלמתלאגמלכקופתאושרההקופה

שקדמוהמסשנותבשלשהופקדוהכספיםעללתגמוליםגמלוכקופתואילך, 2008

 . 130הינוהקופהשלהכנסהמסאישורמספר . 2008לשנת

מרבייםההפרשותשיעורי

א 19ו- 19בתקנותהקבועיםולתנאיםלשיעוריםבהתאםהינםלקופהההפקדהשיעורי

בתקנותאו 1964-התשכ"דגמל)קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסלתקנות

האמורות.התקנותבמקוםשיבואוגמלקופותלחוק 22סעיףלפי

תגמוליםעבורלקבלרשאיתשהקופההשגרמתוךהמירבייםההפרשותשיעורי

המעביד.ידיעלמהשגר-7.5%והעודבידיעלמהשגר 7%עדהינםלשגירים

הקופהשלהיסודבמסמכישנעשושינויים

הדוח.בשנתהקופהשלהיסודבמסמכישינוייםנעשולא
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הגמלקופתעמיתיזכויותניתוח . 2

נזילותיחסא.

 31ליוםנכוןהקופהנכסיכללמתוךלמשוךרשאיםשהעמיתיםהסכומיםשיעור

 . 38.69%הינו 2014בדצמבר

החיסכוןשלממוצעחייםמשר .ב

 .םושנ 7.61הינוהבשולושטרםבקופההעמותיםחסכונותשלהממוצעהחייםמשך

העמיתיםבמספרשינויג.

מספר

העמיתיםסוג

נסגרולתחילת
השנהלסוף השגהנפתחו

השגההשגה

4.638 159 515 4.282 
218 1 41 178 

4.856 160 556 4.460 

שכורום

עצמאיים

סה"כ

עדשלתרהיבותנחשבומתוכם
בשנהתנועהאללח"ש 500

 514 572האחרונה

ניהולדמודותאומודע . 3

הניהולדמישיעורא.

בהתאם 2%עליעלהשלאמאלימקסיבשיעורניהולדמילגבותרשאיתהקופה

פיעלונקבעלכולםשווהבקופהמהעמיתיםשנגבההניהולדמישיעורלתקנונה.

 .לחברהשישועלבפההוצאות

שלהממוצעתהחודשיתליתרהיחסבהניהולדמישלהאפקטוביהשנתוהשיעור

 . 0.64%הוה 2014בשנתנטוהנכסים

בקופההגדוליםהמעסוקוםחמשתאודותמידעבי

לשנה

ביוםשהסתיימה

בדצמבר 31
2014 

בעורבפועלממוצעמנכסוםניהולדמושיעור
 )ים(באחוזהגדולוםהמעסיקוםחמשת

O המעסיקיםחמשתעבורמנוהלנכסיםהיקףך
שייח)י(באלפהגדולום

0.64 

95,105 
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המעסיקיםחמשתעבורהמנוהלהנכסיםשיעור

 )וזים(באחנטונכסיםסךמתוךהגדולים

חמשתשלללוכעמיתיםחשבונותמספר

הגדוליםהמעסיקים

חמשתשלללוכעמיתיםחשבונותשיעור

העמיתיםסךמתוךהגדוליםהמעסיקים

ם)וזי(אבח

80.34% 

4,055 

90.92% 

השקעהמדיניותניתוח . 4

 2014לשנתהקופהשלההשקעהמדיניותא.

שיעור

בגולותחשיפה
שיעוררצוי

החשיפהטווחלשנת

חוס IIמדדהצפויהסטיה 2014השiועהאפיiו

סל,(תעודותמניות
 50%- 100ת"א-בארץמניות

 MSCו- 50%-בחו"למניות 34%-22% 6% 28%נאמנות)iורנותאופציות,

 55%- 2-5צמודממשלת' 26%-
-45% 2-5שקליממשלתי 36% 5% 31%מזנשלתיאג"ח

(קרנותקונצרניאג"ח
 60בונדתל

 31-43% 6% 37%סל)תעודותנאזננות,

 2%-0% 20/0 1%אחר

 3%מזומו

 100%סה"כ
-6% 

 18% 6% 12%למט"חחשיפה

ההשקעותבסעיפיותייםמהלשינוייםב.

-2.5(כ-4%כשלבשיעורסחיריםחובלנכסיהחשיפההוקטנה 2014שנתבמהלך

ח)יימש 4.4 ,-43%(כסחיריםשאינםחובלנכסיהחשיפההוקטנהוכן ,משייח)

סחירותאחרותלהשקעותהחשיפההוגדלהמנגד, .מש"ח) 5 ,-25%(כולמניות

 .משייח)-5.6(כ 25%שלבשיעורל)ו"בחמניותמדדימחקותסלודות(תע

 .ו"לבחלשווקיםהקופההשקעותפיזורלשםבנעההשקעותבסעיפיהשינוי
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ייחוסלמדדהקופהתשואתהשוואתג.

השקעהאפיק

מניות

ממשלתיאג"ח

קונצרנייח'אג
 ,'ןינדלקרנות ,פרטיותהשקעה(קרנותאחר

סחורות) ,מובניםמכשירים

פק"מ ,'''רפעו"ש,

סה"כ

הקופהתשואת

הפרש

 :זיםובאחהייחוסמדדתשואתטירופ )*(

 6.73% 100-ת"א
2.63% -MSCI WORLD 

וזאח

האפיק

מנכסי

הקופה

33.08% 

29.17% 
34.89% 

0.15% 
2.71 % 

100.00% 

ייחוסמדד

 50%- 100ת"א-בארץותימנ
 MSCI- 50%בחו"לותימנ

 55%- 2-5צמודממשלתי
-45% 2-5שקליממשלתי

 60בונדתל

 :וזיםבאחהייחוסמדדתשואתפירוט )**(
1--יםשנ 2-5צמודממשלתי .06% 
 4.63%-שנים 2-5שקליממשלתי

8 

תשואת

מדד

סוהייח

זיםובאח

)*( 4.68% 

)**( 1.50% 
0.82% 

תשואה

משוקללת

באחוזים

1.55% 

0.44% 
0.29% 

0.01 % 
0.15% 
2.430/0 

5.42% 

2.99% 



סיכוניםניהול . 5

הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותא.

ןהדירקטוריודבוחו'פרקראה ,הקופהשלהסיכוניםניהולמדיניותאודותלפירוט

 .המנהלתהחברהשל

נזילותסיכוניב.

הקופהנזילותניתוח ) 1

 2014בדצמבר 31ליום
נזילות

(בשנים)

נטונכסים,

ש"ח)(באלפי

וסחיריםנזיליםנכסים

שנהעדשלמח"מ

שנהמעלמח"מ

אחרים

112,227 
1,474 
4,492 
180 

 118,373סה"כ

הניתניםהעמיתיםזכויותהיקףלביווהסחיריםהנזיליםהנכסיםסרשביוהיחס ) 2

למשיכה

הינוהדוחלמועדוןנכממס)(בפטורלמשיכההניתנותהעמיתיםזכויותסך

הצבורההיתרהאתלהעביראפשרותקיימתלעמיתיםזאת,עםיחד . 38.69%

אחרת.לקופהבחשבונם

בקופה.מהנכסים 94.81 %-כמהוויםוהסחיריםהנזיליםהנכסים

כספימשיכתבשלנזילותקשייהקופההנהלתצופהלאלעיל,האמורבשל

הבערה.בקשותאועמיתים
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שוקסיכוניג.

ומטבעמדדסיכוני ) 1

 2014בדצמבר 31ליום

צמודלא
למדדבהצמדה
לצרכוהמחירים

אוחוץבמטבע

אליובהצמדה
O הכלך

ש"חאלפי

 118,373 27,281 36,320 54,772נטו ,הגמלקופתנכסיסך

באמצעותבסיסלנגסיפהיחש

 6,777- 6,777-דלתאבמונחינגזריםמכשירים

ריביתסיכון ) 2

לשיגוישותירגניתוח
הריביתבשיעור

+1% -1% 
אחוזים

קיתתשואת

 2.29% 2.14%-ההשקעות

הונייםבמכשיריםהשקעותבעורמשקילענפחשיפה ) 3

 2014בדצמבר 31ליום
נסחרות

במדדנסחרות
% 

לאמניותבמדד
סה"כבחו"לסחירהיתר 100ת"א

מסה"כ

ש"חאלפי

משקענפ

 23.92 3,659 3,659בנקים
 2.71 415 415ביטוח
 1.22 187 187ביומד

 1.24 190 190טכנולוגיה
 14.12 2,160 2,160ושרותיםמסחר

 7.59 1,161 138 1,022ובינוינדלו
 39.49 6.040 160 5,880תעשייה

 9.71 1,486 1.486גזנפט

 100.00 15.297 298 14,999הכלסך
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אשראיסיכוניד.

מיקומםפיעלחובנכסיחלוקת ) 1

 2014בדצמבר 31ליום
שאינם

סה"כסחיריםסחירים

ש"חאלפי

 70,525 5,966 64,559בארץ
בחו"ל

 70,525 5,966 64,559חובנכסיהכלסך

לדירוגיםבחלוקהחובנכסיפירוט ) 2

בארץחובנכסי

ממשלתיותחובאגרות

בדירוג:אחריםחוביונכסקונצרניותחובאגרות

AA ומעלה

 Aעד 888

-888מנמוך

מדורגלא

בארץםיסחירחובנכסיסה"כ

באוצרמיועדות/פיקדונותחובאגרות

פיננסייםובמוסדותבבנקיםופיקדונותקונצרניותחובאגרות

בדירוג:

AA ומעלה

 Aעד 888

-888מנמוך

בארץםיסחירשאינםחובנכסיסה"כ

בארץחובנכסיסה"כ

פנימיבדירוגחובנכסימזה-

11 

בדצמבר 31ליום

2014 

מקומידירוג

ש"חאלפי

36,024 

16,911 

11,080 

390 

154 

64,559 

5,492 

473 

1 

5,966 

70,525 



בחו"לחובנכסי

בחו"לחובבנכסיהשקעהאיןלקופה

ההוגוהשוויבקביעתששימשוהריביתשיעורי ) 3

אומדןהיווובאמצעותלרובנקבעסחיריםשאינםחובנכסישלהוגןההשווי

ידיעלנקבעיםלהיווןששימשוהריביתשיעורי .בגינםהצפוייםהמזומניםתזרימי

 .השוניםהנכסיםלהיווןריביתושערימחיריםיוטציטהמספקתחברה

שאינםחובנכסי

דירוגלפיסחירים

AA ומעלה

A 
BBB 

 BBBמ-נמוך
מדורגלא

בדצמבר 31ליום
באחוזים , 2014

1.39 
4 .03 
26.11 
2.69 
0.00 

סחיריםושאינםסחיריםחובבנכסיהשקעותעבורמשקלענפיחשיפהפירוט ) 4

 2014בדצמבר 31ליום
 %סכום

מסה"כש"חאלפי

משקענפ

 17.77 12,530בנקים
 2.04 1,442ביטוח
ביומד

 0.94 666טכנולוגיה
 14.21 10,019ושירותיםמסחר
 11.78 8,305ובינוינדל"ן

 2.13 1,501תעשייה
ואחזקותהשקעה

 0.05 38גזנפט
אחר

51 36,024ממשלתיאג"ח .08 
 100.00 70,525הכלסך

הקופהפעילותעלהמשפיעיםנוספיםסיכוןגורמיה.

 ,במערכתליקוייםאומכשליםכתוצאהלהיגרםהעלוללהפסדסיכון-תפעוליסיכון

פנימייםובקרהבדיקהתהליכיהיעדר ,אנושטעויות ,נתוניםלעיבודפגומותשיטות

 ,הסיכוןלהקטנתשוטףבאופןפועלתהחברה .חיצונייםמאירועיםוכןנאותים

 .נאותיםבעודהנוהלישמירתול

קיומומשפטיבאופןלאכוףאפשרותמהיעדרכתוצאהלהפסדסיכון-משפטיסיכון

וכןמההסכםהנגזרותפיננסיותזכויותאוהתחייבויותאחרולעקובלאמתהסכם,של

שלבשירותיונעזרתהחברההעמיתים.ידיעל ,תוגשאםבתביעה,להפסדסיכון
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הדירקטוריוןישיבותלליווי ,שוטפיםייםמשפטשירותיםלתקבלשםטיפמשיועץ

 .הצורךבמידתמעסיקיםחובותבגבייתפוליולט

נכלללהן,צדינההשהקופה ,וקיימותבמידהמהותיותמשפטיותתביעותפירוט

 .הקופהשלהכספווםדבוחות

 .הפוהקשלהכספייםותוחבדנכלל ,מיםייוקבמידהמבעידיםחובותפירוט

עלהסיכוןגורםשלההשפעהמידת
i7 הגמלופת

וןהסיכגורםהסיכוןסוג
השפעההשפעההשפעה

טנה i7בינוניתגדולה

---גדולה .במשקיתריבעליית-מאקרווניסיכ

-קטנה--נתילמדאשראיגודירהודרת-

שראלי

---גדולהמיתומקביטחוניתרותד-הדר
-בינונית-עולמיתוצמיחהדפלציהמשבר-

בינונית-הנדל"ןבענףתלויהבנקים-ענףענפייםסיכונים

-גדולהלמוסדייםגבוההמתאם-רמתמיוחדיםוניםכיס
שלגבוהזוריכואחריםלקופה

בישראלההשקעות

הלבתשומתאתלוהםאהפנהשרוווחםאונוש . 6

מסוימים.לנושאיםדעתובחוותליבותשומתאתהפנהלאפהקוהשלהחשבוןרואה
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 ) Certification (הצהרה
כי:מצהירהאדמון,אסתראני,

(להלן: 2014לשנת"הקופה")(להלן:ענפיתגמלקופתשובלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

"הדוח").

מצגבןחסרולאמהותיתעובדהשלנכוןלאמצגכלכוללאיננוהדוח ,ידיעתיעלבהתבסס . 2

מצגים,אותםנכללובהןהנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםכדיהנחוץמהותיתעובדהשל

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא

ות,נאבאופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםדהוחות ,דיעתייעלבהבתסס . 3

למועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמצבאתהמהותיות,הבחינותמכל

דבוח.המכוסיםולתקופות

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאני . 4

וכן- ;הקופהשלכספיוחיודעלהפנימיתולבקרההגילוילבגיםיונהל

ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלה,ונהליםבקרותקבענו )א(

ידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסימהותשמידעלהבטיחהמיועדיםכאלהי

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואוכספי,וחד'ועלפנימיתבקרהקבענו )ב(

ולכרהכספיהדיווחמהימנותלגביביטחוןשלרהיסבמידהלספקהמיועדתיכספי

הממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות

ההון·שוקעל

אתווהצגנהקופהשלילויהגיבגיוהנהליםהבקרותשלותייבהאפקטאתרכנוהע )ג(
התקופהלתוםהגילוי,לגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלבגימסקנותינו

וכן- ;הערכתנועלבהתבססדבוחהמכוסה

שאירעכספיוחודיעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהשינויכלבדוחגילינו )ד(

עלמהותי,באופןלהשפיעשצפויסביראומהותי,באופןשהשפיעהרביעיברבעון

וכן-יקופה;הנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלימיתהפנהבקרה

 ,המבקרהחשבוןלרואהגילינוזוההרהצהמצהיריםהמנהלתבחברהואחריםאבי . 5

הערכתנועלבהתבססנהלתהמהחברהשלהדירקטוריוןשלהביקורתולוועדתלדירקטוריון

 :כספידיווחעלהפנימיתהבקרהלגביביותרהעדכנית

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותוהחולשותהמשמעותייםם IIהייקוכלאת )א(
החברהשלביכולתהלפגועם IIשצפוסביראשרכספי,דיווחעלהפנימיתהבקרה

וכן-לקופה;הנוגעכספימידעעלחולדוולסכםלעב.דלרשום,המנהלת

מעורביםאוההנהיהמעורבתבהמהותית,שאינהוב'ןמהותיתביןתרמית,כל )ב(

המנהלתהחברהשליתהפנימבבקרהמשמעותיתפקידלהםשישאחריםעובדים

לקופה.הנוגעכספידיווחעל

דין.כלפיעלאחר,אדםכלמאחריותאומאחריותילגרועכדיעיללבאמוראין

 Q-=o:> 0 fc 2015במרץ, 26
אדמוןאסתרתאריו

מנכ"ל
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 ) Certification (הצהרה

י:כמצהירצין,רותםאני,

(להלו: 2014לשנת"הקופה") :(להלןענפיתגמלקופתשובלשלהשנתיהדוחאתסקרתי . 1

 ."הדוח")

מצגבוחסרולאיתותמהעובדהשלנכוןלאמצגכלללוכאיננוהדוחידיעתי,עלבהתבסס . 2

מצגים,אותםנכללוןבההנסיבותלאורבו,שנכללושהמצגיםדכיהנחוץמהותיתעובדהשל

בדוח.המכוסהלתקופהבהתייחסמטעיםיהיולא

נאות,באופןמשקפיםבדוחהכלולאחרכספיומידעהכספייםהדוחות ,ידיעתיעלבהבתסס . 3

למועדיםהקופהשלהפעילותתוצאותואתהכספיהמבצאת ,המהותיותהבחינותמכל

 .בדוחהמכוסיםולתקופות

בקרותשלולקיומםלקביעתםאחראיםזוהצהרהרים Iהמצההמנהלתבחברהואחריםיאנ . 4

וכן-הקופה;שלכספידיווחעלהפנימיתולבקרההגילוילגביונהלים

ונהליםבקרותשלפיקוחנותחתלקביעתםגרמנואוכאלהיונהליםבקרותקבענו )א(

ידיעללידיעתנומובאלקופההמתייחסמהותישמידעלהבטיחהמיועדיםכאלהי

הדוח;שלההכנהתקופתבמהלךבפרטהמנהלתבחברהאחרים

דיווחעלפנימיתבקרהקביעתעלפיקחנואו ,כספידיווחעלפגימיתבקרהקבענו )ב(

ולכךהכספיהדיווחמהימנותלגביןוביטחשלסבירהמידהלספקהמיועדתכספי,

הממונהולהוראותמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםערוכיםהכספייםשהדוחות

ההון.שוקעל

אתוהצגנוהקופהשלהגילוילגביוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותאתהערכנו )ג(
התקופהלתוםי,הגילולבגיוהנהליםהבקרותשלהאפקטיביותלבגימסקנותינו

וכן- ;והערכהנעלבהבתססבדוחהמכוסה

רעישאיכספדיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתבבקרהישינוכלבדוחלינויג )ד(
עלמהותי,באופןלהשפיעישצפוסביראומהותי,ובאופשהשפיעעייהרבברבעון

וכן- ;הלקופהנוגעכספידיווחעלהמנהלתהחברהשלהפנימיתהבקרה

המבקר,החשבוןלרואהלינויגזוהצהרההמצהיריםהמנהלתבחברהאחריםואבי . 5
הערכתנועלבהתבססהמנהלתרההחבשלוןידירקטורהשלהביקורתעדתולוולדירקטוריון

 :כספידיווחעלתיהפנימהבקרהלגביביותרהעדכנית

שלבהפעלתהאובקביעתההמהותיותולשותוהחהמשמעותייםהליקוייםכלאת )א(

החברהשללתהוביכלפגועוייםשצפסביראשר ,כספידיווחעלמיתיהפנהבקרה

וכן-לקופה;הנוגעכספימידעעלולדווחלסכםלעב.דלרשום,המנהלת

מעורביםאוההנהלהמעורבתבהמהותית,שאינהוב'ןתימהותבין ,תרמיתכל )ב(
המנהלתהחברהשלמיתיהפנבבקרהימשמעותתפקידלהםשישאחריםעודבים

יקופה.הנוגעכספידיווחעל

כפיעל ,אחראדםכלמאחריותאומאחריותיעולגרדכילילעבאמוראין

תאריך

 2015במרץ, 26
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 .Z. AZMON & CO /ת,ש,עצמ"צ.

 C.PA (ISR (חשבוז·רואי-

לעמיתיםהמבקרהחשבוזאהזרדזח
ענפיתגמלקזפת-שובלשל

כספידיווחעלפנימיתבקרה

 31לימים"הקופה")-(להלןענפיתגמלקופת-שובלשלכספידיווחעלהפנימיתהבקרהאתביקרנו
פנימיתקרהבשלהמשולבתבמסגרתובעשנקקריטריוניםעלתבססבה-2013ו 2014בדצמבר

 Committee of Sponsoring Organizations of the Treadwayה-ידיעלמהרסשפו
Commission ס(להלן-S סC (. מפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובלשלנהלהוהההדירקטוריון

ולהערכתםיכספדיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרהלקיוםאחראיםהמנהלת")"החברה-(להלןבע"מ
בדברוההנהלההדירקטוריוןבדוחהנכללת ,הקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרהשלביותטיהאפקאת

כספידיווחעלהפנימיתהבקרהעלדעהלחוותהיאאחריותנוהמצורף.כספידיווחעלהפנימיתהבקרה
ביקורתנו.עלבהתבסספהוהקשל

בארה"ב ) PCAOB) Public Accounting Oversight Board-הלתקניהתאםבביקורתנואתערכנו
פיעלבישראל,חשבוןרואילשכתידיעלאומצואשר ,כספידיווחעלפנימיתבקרהשלביקורתבדבר
קוימה,אםןביטחושלסבירהמידהלהשיגבמטרהבצעהולהביקורתאתלתכנןמאיתנונדרשאלהניםתק
יבלגבנהההשגתללהכביקורתנוכספי.דיווחעלאפקטיביתפנימיתבקרההמהותיות,הבחינותמכל

ביותאפקטישלכהוהערבחינהןכו ,מהותיתחולשהשקיימתהסיכוןכת,הערכספידיוותעלמיתפניבקרה

םיאחרנהליםביצועגםללהכתנוור.ביקרךשהועהסיכוןעלבהתבסספנימיתקרהבשלהתפעולוהתכנון
דעתנו.לתוותנאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנולנסיבות.בהתאםכנחוציםשחשבנו

תונ·המהימלגביוןבטתשלסבירהמידהלספקהמיועדתהליךהינהקופהשלכספיחודיועלפנימיתבקרה
לרבות ,מקובליםקורתבילתקניבהתאםחיצוניותלמטרותכספייםדוחותשלוההכנהיכספדיווחשל

שוקאגףותהנחיו 1973-התשל"גתשבון)רואהשלפעילותו(דרךחשבוןרואיבתקנותשנקבעותקנום
מדיניותאותםאתכוללתקופהשלכספידיווחעלפנימיתבקרההאוצר.שרדבמוחסכוןביטוח ,ההון
אתנאותובאופןבמדויקמשקפות ,ירבסירוטבפאשרותומרשלניהולמתייחסים ) 1 (אשר:יםונהל

ביטחוןשלסבירהמידהמספקים ) 2 (מרשותה)הוצאתםתבו(לרהקופהנכסישלותההעברוהעסקאות
חשבוןרואיבתקנותשנקבעולתקניםתאםבהכספייםדוחותהכנתלאפשרכדיכנדרשנרשמותקאותשעס

האוצר,רדשבמוחסכוןיטוחב ,ההוןשוקאגףוהנחיות-1973התשל"ג ,חשבון)רואהשלפעילותו(דרך
שלוההנהלההדירקטוריוולהרשאותתאםבהקרנעשיםהקופהשלכספיםוהוצאתכספיםתבלושק

אושימוש ,רכישהשלעדובמגילויאומניעהלגביטחוןבישלירהסבמידהומספקים ) 3 (המנהלתהחברה
עלמהותיתהשפעהלהםלהיותשיכולה ,הקופהינכסשלמורשיםבלתימרשות)הוצאהותרב(להעברה
הכספיים.הדוחות



וכממוטעית.הצגהלגלותאולמנועשלאעשויהכספיזיווחעלפנימיתבקרהת,בנומוהמגבלותיהבשל
קרותבשלסיכוןחשופהכלשהינוכחיתאפקטיביותהערכתבסיסעלהעתידלגבימסקנותהסקת ,כן

תשתנההנהליםואהמדיניותשלםהקיושמידתאוותביבנסםשינוייגבללמתאימותלתיבלתהפוכנה

לרעה.

שלכספיווחדיעלאפקטיביתפנימיתקרהבותיות,המההבחינותמכל ,קיימההמנהלתהחברהו,נלדעת

שלהמשולבתבמסגרתשנקבעוניםיוריטרקעלססבהתב 20 13ו- 2014רבמבדצ 31לימיםפהקוה
 . COSOיידעלשפורסמהמיתפניקרהב

שוקאגף-האוצרמשרדוהנחיותגמלקופותלבגי ,בישראלבליםומקקורתבילתקניבהתאמ ,גמרנוקבי
וחותדואת 2013-ו 2014בדצמבר 31לימימפהוהקשלמייהכספהדוחותאתוחסכון.יטוחב ,ההון
באותםשהסתיימוהשניםאותםלכלהקופהשלהעמיתימיותובזכוייםנשיעלוחותוהדותוההוצאתוהכנס

ימ.כספיותדוחמאותעלמסויגתתיבלדעתותחוכלל , 2015מארס 26מיוםנושלוהדוח ,תאריכימ

 'ושותעצמוןציון
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 .Z. AZMON & COושותןעצמו'צ.

 C.P A (ISR ( ·חשבזזרזאי-

לעמיתיםהמבקרהחשבוןרזאהדזח
ענפיתגמלקזפת-שזבלשל

מברבדצ 31לימים"הקופה")-ןהל(לענפיתגמלקופת-שובלשלפיםורהמצהמאזניםאתביקרנו
אחתלכלהעמיתיםבזכויותהשינוייםעלהדוחואתוההוצאותההכנסותדוחותואת 2013ו- 2014

שובל-שלוההנהלההדירקטוריוןאחריותבהנםאלהכספייםדוחותתאריכים.אותםבשהסתיימומהשנים
דוחותעלדעהלחוותיאהאחריותנוהמנהלת).(להלן-החברה"מבעמפעליתגמלקופתלניהולחברה

 .ביקורתנועלבססהתבאלהכספיים

חשבוןרואינותקבתבעושנקתקניםרבותלישראל,במקובליםתיקורבלתקניבהתאםביקורתנואתונערכ
ורתהביקאתלתכנןמאתנונדרשאלהתקנים,על-פי 1973-התשל"גחשבון)רואהשלפעולתודרך(

תביקורמהותית.מוטעיתגההציםהכספיותחובדשאיןוןיטחבשלסבירהמידהלהשיגבמטרהולבצעה

בחינהגםכוללתביקורתהכספרים.שבדוחותובמידעיםמבסכוהתומכותראיותשלמדגמיתבדיקהוללתכ
שלוההנהלההדירקטוריוןידיעלשנעשוהמשמעותייםהאומדניםושלשיושמוהחשבונאותכללישל

נאותבסיסמספקתשביקורתנוסבוריםאנובכללותה.הכספייםוחותבדההצגהנאותותהערכתוכןהקופה

 .דעתנולחוות

שלהכספימצבהאתהמהותיות,הבחינותמכל ,נאותפןובאמשקפיםהנ"להכספייםהדוחותלדעתנו,
שלההעמיתיםיותבזכוםיהשינויותיהעולופותוצאתואת 20 13ו- 2014בדצמבר 3 1לימיםהקופה

גמלקופותילגבבליםמקוחשבונאותלכלליבהתאםכים,תאריבאותםשהסתיימומהשניםאחתלכל
וחסכוו.וחיטבההון,שוקאגף-האוצרמשרדותנחיוה

כפי ,כספידיווחעלפנימיתרהקבשלביקורתבדברבארה"ב PCAOBה-לתקניבהתאם ,םגביקרנו
 31יםלימהקופהשלספיכדיווחעלנימיתפההבקרהאת ,בישראלחשבוןואירלשכתידיעלוצשאומ

שפורסםפנימיתקרהבשלהמשולבתבמסגרתשנקבעוקריטריוניםעלססבהתב ,-2013ו 2014בדצמבר
קרההבאפקטיביותעלמסויגתלתיבדעתחוותכלל 2015במארס 26מיוםשלנווהדוח COSOידיעל

הקופה.שלהכספיווחדיעלהפנימית

ושות'עצמוןצ.

v( cf ",J .j . J {~ 
חשבוןרואי

אביב,תל

26.3.2015 
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ענפיתגמלקופת-שובל

והוצאותהכנסותדוח

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 
ש"חאלפיש"חאלפיח"שאלפיביאור

(הפסדים)הכגסות

 9 33 124מזומניםושוויממזומנים

מהשקעות:

 5,829 3,707 3,094סחיריםחובמנכסי

 1,564 923 ) 295 (סחיריםשאינםחובמנכסי

 802 3,051 1,156ממניות

 1,245 2,479 2,745אחרותמהשקעות

 9,440 10,160 6700מהשקעות(הפסדים)ההכנסותכלסך

 1אחרותהכנסות

 9449 10,194 6,824(הפסדים)ההכנסותכלסר

הוצאות

 928 905 793 9ניהולדמי

 76 129 104 10ישירותהוצאות

 58 83 112 13מסים
 1,062 1,117 1,009ההוצאותכלסר

 8387 9,077 5,815לשגההוצאותעל(הפסד'ם)הכגסותעודף

 .הכספייםמהדוחותנפדרבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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עגפיתגמלקופת-שובל

העמיתיםבזכויותהשיגוייםעלדוח

גמוליםמדמיתקבולים

ביוסשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפיח IIשאלפי

124,831 123,620 123,092 

6,042 6,587 6,709 

) 4,523 ( ) 5,515 ( ) 5,908 ( 

השנהשלבינואר 1ליוםעמיתיםזכויות

לעמיתיםתשלומים

לקופהצבירההעברות

חדשותפנסיהמקרנותהעברות

גמלמקופותהעברות

17 

98 81 

מהקופהצבירההעברות

ביטוחלחברותהעברות

חדשותפנסיהלקרנותהעברות

גמללקופותהעברות

(16) (20) 

(31) (95) (206) 

(8,613) _____ __ !~!?9_~_ _ _____ ~~~!?9_1). ---------------

נטוצבירה,העברות (13,792) (8,938) (8,660)

הכנסותמדוחמועברלשנההוצאותעל(הפסדים)הכנסותעודף
 8,387 9,077 5,815והוצאות

 123,620 124,831 118,373השנהשלבדצמבר 31ליוםהעמיתיםזכויות

הכספיים.מהדוחותנפדרבלתיחלקמהוויםהמצורפיםהבאורים
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ענפיתגמלקופת-שובל

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

כללי 1-באור

 ,גמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוקכהגדרתהענפיתגמלקופתהיאענפיתגמלקופת-שובלא.
 .זהלחוקוכפופה , 2005-התשס"ה

הגדרות .ב

-אלהכספייםבדוחות

 .ענפיתגמלקופת-שובלהקופה

בע"מ.מפעליתגמלקופתלניהולחברה-שובל-המגהלת/החברההחברה

 .בע"מלישראלהראשוןהבונלאומיבנקהבגק

מ."בעערךניירותפסגותההשקעותמנהל

 . 2005-התשס"הגמל)(קופותפיננסייםשירותוםעלהפיקוחחוקהגמלקופותחוק

 . 1964-התשכ"דגמל),קופותולניהוללאישור(כלליםהכנסהמסתקנותהכגסהמסתקנות

האוצר.במשדרסכוןיוחביטוחההון,שוקאגףןוההשוקאגף

האוצר.במשדרוחיסכוןביטוחההוןשוקאגףעלהממונההממוגה

הכנסהמסבתקנות ,בישראלחשבוןרואילשכתשלדעתבגילוייכמשמעותםםיקשורדצדים

עלהחליםהשקעה(כלליגמל)(קופותפיננסייםשירותיםעלהפיקוחובתקנות

 .-2012התשע"ב,מוסדיים)גופים

 . 2010 ,התש"ע ,שנתיים)כספיים(דוחותערךניירותבתקנותכהגדרתםעגייובעלי

קה.ילסטטיסטהמרכזיתהלשכהשמפרסמתכפילצרכןהמחיריםמדדמדד

חשבונאיתתומדיגי- 2באור

ת:יהחשבונאהמדיגיותעיקריא.

לכלליובהתאםהאוצרשבמשדרוחיסכווביטוחההוןשוקעלהממונההנחיותלפיערוכיםהכספייםהדוחות . 1
 .גמללקופותםיהמקובלהחשבונאות

כיקובעת-2009התשס"ט .נכסים)שווי(חישובגמל)קופות(פיננסייםשירותיםעלהפיקוחלתקנות 2תקנה . 2
רווחיזקיפתכידורשת ,הכנסהמסלתקנותי' 41תקנהבמקביל .עסקיםיוםמדייחושבהגמלקופותנכסישווי

 .קלנדריחודשבכלהאחרוןהעסקיםביוםתתבצעלעמיתהקופה
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ענפיתגמלקופת-שובל

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשבונאיתמדיניות- 2באור

הנכסיםשערוךשיטתשינויבדבר )התיקון-להלן(הכנסהמסתקנותתיקוןאתהקרןמיישמת 2005משנתהחל , 3
מודלבאמצעותשחושב ,ההוגןהשווילשיטתהמתואמתהעלותמשיטתשינויקבעהתיקוןסחירים,הבלתי

ריביותציטוטשסיפקהחברהידיעלנקבעולהיווןריביתהשעריכאשרהמזומנים,תזרימיןהיוועלהמבוסס
להקמהכוןחיסוחוביטההוןשוקאגףשערךמכחבמסגרתכךלשםבנחרהואשרהשוניםהסיכוןלדירוגיביחס

מוסדיים,לגופיםריביתושערימחיריםציטוטמאגרישלותפעול
להקמהבמכרזהוגן""מרווחצתקבוזנתהלפיהלעיתונותהודעההאוצרמשדרפרסם 2011בפברואר, 24ביום

 2011במרס, 20מיוםהחל ,המכח)-(להלןמוסדייםלגופיםריביתושערימחיריםציטוטימאגרשלולתפעול
לשערוך ,מוסדייםלגופייםהיוון,ריביתושערימחיריםציטוטיהוגןמרווחקבוצתמספקת ,המעבר)יום-(להלן
אלוציטוטיםלספקריבית""שעריחברתהפסיקהמועדמאותו ,החדש)המודל-(להלןסחיריםלאחובנכסי

הסחירהשוקחלוקתעלאלאהנכסשלהאשראידירוגעלמתבססאינובעיקרוהחדשהמודלהמוסדיים,לגופיים
וזאתעשירוניםבאותםסחירהלאכסהנמיקוםוקביעתהחובנכסישללפדיוןלתשואהבהתאםלעשירונים
 ,סחירהלאבשוקעסקאות!הנפקותממחירינגזרתההסיכוןלפרמייתבהתאם
מכחפורסם ,הוגןמרווחקבוצתזכתהבוהמכחביטולעלהורהאשרהעליוןהמשפטביתשלדיןפסקבעקבות

חדש,

הוגןמרווחעללהכריזהמכרזיםועדתהחליטה , 2014ספטמברבחודשהאוצרמשדרשפרסםלמכתבבהתאם
תצאהוגןמרווחשלהמעודכןהמודללהטמעתהזמניםלוחותעלכיבמכתבצוייןכו,כמוהחדש,במכחכזוכה
שלההוגוהשוויעלבמתודולוגיההצפויהעדכוןהשפעתאתלהעריךהקרןביכולתאיוזה,בשלב ,נפדרתהודעה

 ,כאמורהשפעהתהיהוהאםסחיריםלאחובנכסי

מזומניםשוויב,

ימים,חודשעלעולהשאונהמקורותלתקופהת Iלפקדונמתייחסיםאלה
המאזן,וםילישראלבנקידיעלשפורסמויציגיםחליפיןשערילפימוצ.גותלוהצמודותאוחוץבמטבעותיתר

סחיריםערךניירותג,

השקעות ,המאזןליוםהשוקשווילפימוצגיםחוץ,ולמטבעהמניותלמדדאופציותלרבותסחירים,ערךביירות
פדיון,ערכיבסיסעלמוצגותנאמנותבקרנותהשתתפותבתעודות

סחיריםבלתיערךניירותד,

 :מובנים)נכסים(לרבותחובאגרות

 :הבאותמהחלופותאחתלפימוצגותהחובאגרות ) 1 (

במכרז,כההזומחברההמתקבלהניירשערלציטוט.בהתאם

המתקבלמהשווימשמעותיתחורגהניירששווילכךאינדיקציותישנןכאשרהשקעותועדתלהחלטתבהתאם •
 ,לעילמהחלופותאחתבאמצעותלהעריכוניתןשלאאולעיל,מהחלופותאחתלפי

כמצוין .המוצרמנפיקהפיננסימהמוסדאוהמכשירמאוחהמתקבלציטוטלפימוצגיםמובניםמוצרים ) 2 (
 ,לעילרוכאמהמודלבהוראות

התשלוםאךחלףריבית!אווקרן ,הניירתאניפיעלמקוריתשלוםמועדאשרהסחירותהחובמאגרותחלק ) 3 (
סחירות,לאחובאגרותבמסגרתמהניירבנפדרמוצגיםהקרןפדיוןו!אוהריביתהתקבל.טרם

פקדונותה,

במכרז,הזוכהמהחברההמתקבללציטוטבהתאםמוצגים-פקדונות

חוץמטבע ,ו
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ענפיתגמלקופת-שובל

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

(המשך)חשב.ונאיתמדיניות- 2ב.אור

זקיפתם.ביוםהתקףהחליפיןשערלפיהכספייםבדוחותהצגתםלצורךמתורגמיםחוץבמטבעוהוצאותהכנסות
 .הדיווחב'וםהתקףהחליפיןשערלפימתורגמיםחוץבמטבעוהתחייבויותנכסים

וב.הוצאותב.הכנסותהכרה .ז

 ,התהוותןעםוהוצאותהכנסותבדוחנכללות ,הקופההוצאותוכןהאחרותהכספ'ותומהיתרותמהשקעותהכנסות
מצטבר.בסיסעלדהיינו

עמיתיםותיזכו .ח

 .הענייןלפיתשלומםעםאוגבייתםעםבחשבונותנכלליםמהקופהוהעברותותשלומיםלקופהוהעברותהפקדות
 .שולמואונתקבלווטרםשהצטברוסכומיםכולליםאינםהכספייםהדוחותלכךבהתאם

ב.אומדניםשימושט.

ובהערכותבאומדניםלהשתמשההנהלהנדרשתמקובליםחשבונאותלכלליבהתאםהכספייםהדוחותבעריכת
הדיווח.בתקופתוהוצאותהכנסותנתוניעלוכןוההתחייבויותהנכסיםשלהמדווחיםהנתוניםעלהמשפיעים
אלה.מאומדניםשונותלהיותעשויותבפועלהתוצאות

 ) IFRS (ב.ינלאומייםכספידיווחתקניאימוץי.

כיקובעזהתקן . 29 'מסחשבונאותתקןבחשבונאותלתקינההישראליהמוסדידיעלפורסם 2006יוניבחודש
תקנילפישלהםהכספייםהדוחותאתיערכולפיוומדווחות , 1968התשכ"ח-ערךניירותלחוקהכפופות'שויות
 . 2008בינואר 1מיוםהחל ,) IFRS (בינלאומייםדיווח
מוסדיים.בגופיםהבינלאומיתהתקינהאתהמחילחוזר 2007מאיבחודשפרסםוחיסכוןביטוח ,ההוןשוקאגף

השפעהתהיהלאהבינלאומיתהתק'נהשלאימוץמכיווןם IIב'נלאומדיווחלתקניהמעבראתיישמהלאהקופה
הקופה.שלהכספייםהדוחותעלמהותית

ארה"ב.:דולרשלהחליפיןוב.שערלצרכוהמחיריםב.מדדהשינוישיעורייא.

ארה"בדולרשלהחליפיןשער(ירידת)עלוותשעור

ידוע)(מדדלצרכןהמחיריםמדדעלייתשיעור

2014 
% 

12.04 
(0.10) 

2013 
% 

(7.02) 
1.91 

2012 
% 

(2.20) 
1.44 

חוב.הויתרותחייב.ים- 3ב.אור

בדצמבר 31וםיל

2014 2013 

ש"חאלפיש"חאלפי

לקבלודיבידנדריבית

מנהלתחברה

חובהויתרותחייביםהכלסך

96 86 

15 

96 101 
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ענפיתגמלקופת-שובל

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

חירים Oחוב.י Oנכ- 4ב.אור

בדצמבר 31ליים

ש"חאלפי

2013 2014 
ח IIשאלפי

 36,024ממשלתיותחובאגרות

 :קונצרניותחובאגרות

 28,535להמרהניתנותשאינו

O נכהכלךO חוביO 64,559חירימ 

חירים Oשאינםחוב.י Oנכ- 5ב.אור

36,187 

30,933 

67,120 

בדצמבר 31ליום

ח IIשאלפי

2013 2014 
ח IIשאלפי

קונצרניותחובאגרות

להמרהניתנותשאינו

בבנקימפקדונות

O שאינמחובנכס'הכלךO חירימ

2,608 

3,358 

5,966 

מניות- 6ב.אור

5,352 

5,027 

10,379 

בדצמבר 31לירם

ח IIשאלפי

2013 2014 
/ח Iשאלפי

 15,297חירות Oמניות

28 

20,386 



ענפיתגמלקופת-שובל

 2014בדצמבר 31ליוםהכספייםלדוחותבאורים

אחרותהשקעות- 7באור

הרכב:א.

סחירותאחרותהשקעות

סלתעודות

נאמנותקרנות

מובניםמוצרים

בדצמבר 31ליים

2014 2013 

ח IIשאלפיח IIשאלפי

23,903 20,548 

3,646 1,422 

187 230 

27,736 22,200 

132 18 

29 

132 47 

27,868 22,247 

סחירותשאינואחרותהשקעות

נגזריםמכשירים

מובניםמוצרים

אחרותהשקעותהכלסך

 :נגזריםמכשיריםב.

הכספי:הדוחלתאריךשנעשוהפיננסיותהעסקאותשלדלתאבמונחיהמוצגהבסיס,לנכסנטוהחשיפה,סכוםלהלן

בדצמבר 31ליים

2014 2013 

ח IIשאלפיח IIשאלפי

 (1,865) (6,646)זרמטבע

זכותויתרותזכאים- 8באור

בדצמבר 31ללים

2014 2013 

ח"שאלפיח IIשאלפי

מוסדות

מנהלתחברה

זכותויתרותזכאיםהכלסך

13 

35 

48 

ניהולדמי- 9באור

ההרכב:א.

בייםשהסתלימהלשנה
בדצמבר 31

המנהלתלחברהניהולדמי

2014 2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

793 905 928 
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מעמיתים:ניהולדמישיעור .ב

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2014 2013 2012 

% 

נכסים:מסרניהולדמי

הדיןהוראותפיעללגבותרשאיתהמנהלתשהחברהניהולדמישיעור

בפועלהמנהלתהחברהשגבתההממוצעהניהולדמישיעור

2.0 

0.64 

2.0 

0.73 

2.0 

0.74 

ישורותהוצאות- 10באור

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 

ש"חאלפיח l1שאלפיח l1שאלפי

עררניירותשלומכירהקניהעמלות

עררניירותשלשמירהדמיעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות

37 69 

4 

55 

60 

7 

56 21 

104 129 76 

ביוםשהסתיימהלשנה

בדצמבר 31

2014 2013 2012 

קדומתשנהלתוםנכסיםסךמתוךשיעור

עררניירותשלומכירהקניהעמלות

עררניירותשלשמירהדמיעמלות

חיצוני:ניהולעמלות

לישראלמחוץבנכסיםהשקעהבגין

אחרותעמלות

0.04 0.06 0.03 

0.00 0.00 0.00 

0.05 

0.01 

0.05 

0.00 

0.02 

0.00 

הקופהתשואות- 11באור

ברוטונומינליתשנתיתתשיאה

ענפיתגמלקופתשובל

תשואה

ממוצעת

נומינלית
 Sל-ברוטו

שנים 2010 2011 2012 2013 2014

באחיזים

5.42 8.36 7.89 -3.10 7.88 5.20 
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קשוריםודצדיםעביי!בעליעםועסקאותיתרות- 12באור

קשוריםוצדדיםענ"ןבעליעםיתרותא.

בדצמבר 31ליום

2014 2013 

ש"חאלפיש"חאלפי

המנהלתהחברהבגיןלשלםהוצאות

המנהלתהחברהבגיןלקבלהכנסות

קשור:צדבע"מ-ערךנ"רותפסגות

סלתעודות

(35) 

15 

6 379 4 592 

6,344 4,607 

קשוריםוצדדיםענ"ןבעליעםעסקאותב.

ביוםשהסתיימהלשנה
בדצמבר 31

2014 2013 2012 

ש"חאלפיש"חאלפיש"חאלפי

 928 905 793המנהלתלחברהניהולדמי
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מסים 13-באור

בדצמבר 31ליום

2014 2013 2012 

בחו"למנכסיםבמקורשנוכהמס

שווחאלפי

112 

שווחאלפי

83 

שווחאלפי

58 

הקופההפקודה.הוראותליתרובכפוףהכנסהמסלפקודת ) 2 ( 9סעיףלפי ,בישראלממספטורותהקופההכנסות ,ככלל

בחו"ל.בניירותאחריםלמחזיקיםכמו ,במקורמסמנוכהאלוהשקעותבגין .בחו"לזריםערךבניירותמשקיעה

והתקשרויותתלויותהתחייב.ויות 14-ב.אור

 :בגיןמיוחדותוהתקשרויותתלויותהתחייבויותקיימותהמאזןלתאריך

בגיןבחוקשפורטובנסיבותהקופהעלהתחייבותמטיליםפיו,עלשהותקנוותקנות 1958-התשי"חהשכר,הגנתחוק . 1

 .לקופהכספיםהבערתיידעלבמועדםסולקולאאשרלעובדיהםמעבידיםשלחובות

ולפיכך ,משפטייםבהליכיםלרבות ,החובלגבייתבאמצעיםלנקוטהיאהחברהמדיניותמעסיקיםפיגורישלבמקרים

 .זהחוקבגיןהתחייבותצופהאינההחברה

דיווחחובתקיימתהנ"ל,החוקמכחשנקבעו, 1976-ו"התשלהודעות)ומסירת(פרטיםהשכרהגנתלתקנותבהתאם

חלקםסכומיואתלהם,ששולםהעבודהשכראתגםהיתרביןהכוללים ,עובדיולגביפרטיםלחברהלמסורהמעסיקעל

אלומפרטיםבחלקשי(ויעל ,לחברהשוטףבאופןלדווחהמעסיקעל ,כןכמולקופה.בתשלוםוהמבעידהעובדשל

אחרת.לקופההעודביםמעברעלאובשכרשינויעלובמיוחד

ההסדרלכ.ךבנוסףמהם.הנדרשהמידעכלאתלקופהמוסריםאינםמהמעסיקיםחלקיהנ"לבתקנותהאמורלמרות

מאפשר , 2005-ה"התשסגמל)קופות(פיננסייםשירותיםעלהפיקוחבחוק 20סעיףובמיוחדכיום,התקףהחוקי

קושיקיים ,כיעולהלעילמהאמורהמעסיק.ותשלומיתשלומיויועברושאליההגמלקופתאתעתבכללקבועלעובד

אליההועברושלאהסכומיםעלמדויקמידעהחברהבידיואיןהשכרהגנתבחוקהנדרשותהוראותבמילוימובנה

 .בלבדאומדןאלאהמעסיקים,ידיעלבמועדם

אלפי 104 2013- (ש"חאלפי 35לכ-מסתכםהכללי,החשבריביתבתוספתהמבעידים,חובותאומדןהמאזןלתאריך

 .)ח"ש

מכבתילהםנשלחיםויותר,חודשיםשלושהשלתקופהבמשךלקופההתשלומיםבהבערתמפגריםמעבידיםאם

בדבר.הנוגעיםלעמיתיםהודעותנשלחותוכןהתראה

לעבודה.ןיהדלבתיתביעותמגישהחברהשלהמשפטיהיועץ ,הצורךבמידת

ערךניירותמפסגותהקופהנכסישלהשקעותביהולשירותיקבלתעל 2011אפרילבחודשהסכםחתמההחברה . 2

שלבשיעורההשקעותניהולשירותיבגיןניהולדמימשלמתהחברהשנחתם,להסכםבהתאםפסגות.שמקבוצתבע"מ

 .בקופהםיהמנוהלהנכסיםמיתרתשנתי, 0.07%

שיעור , 2012ספטמברמחודש("פסגות")יההשקעותמנהללביןהמנהלתהחברהביןשנערךחדשלסיכוםבהתאם

 . 0.04%ל- 0.07%מ-הופחתהשנתיהניהולדמי
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 2014בדצמבר 31ום Iלם IIהכספלדוחותם Iבאור

(המשכ)והתקשרויותתלויותהתחייבויות 14-באור

לשירותימיםימשלושירותיםמ"בענהיהמדלעובדייהבבנקידיעללחברהניתנותפעולרותייש 31/12/13ליוםעד . 3

 .מ"בעמוסדייםםילגופםיתורישם"שלמגוחברת"יעהתפעול

לרבות ,מ"בעלישראלהראשוןהבינלאומימהבנקהתפעולשירותימכלולאתמקבלתההחבר 1/1/2014מיוםהחל

לישראלהראשוןהבינלאומילבנקהחברהמשלמת ,בהסכםכאמורהתפעולשירותיבגין .משלימיםתפעולשירותי

בקופה.המנוהליםהנכסיםמסך 0.0725%שלשנתיבשיעורתפעולדמיבע"מ

33 


